NORGEN

COMMUNIQUE DE PRESSE
Publication des comptes clos au 30 septembre 2007

Les comptes clos au 30 septembre 2007 font appadés résultats financiers trés dégradés qui
s’expliquent principalement par les éléments sus/an

- Les filiales frangaises du Groupe NORTENE ontregrau cours de I'exercice 2006-2007, une
crise financiére significative qui a perturbé lewadtivités et causé des pertes de chiffres
d'affaires conséquentes ;

- Des provisions plus importantes que par le passété constatées sur les stocks a la cléture du
30 septembre 2007 (+ 2 180 K€). Certains inventestes en stocks suite a deux campagnes
successives difficiles, feront I'objet d’'un déstagk de masse afin de libérer des capacités de
stockage ;

- Une importante provision a été constatée suranéance détenue sur un sous-traitant devenu
insolvable (+ 842 KE€).

Par ailleurs, le Groupe a mis en place des prawsgtatistiques qui déprécient les créances
clients, a 50 % pour les retards de paiement de gdu3 mois et a 100 % pour les retards de
paiement de plus de 6 mois (+ 545 K€) ;

- Un refinancement a été mis en place sous la fafone prét relais transformé par la suite en un
emprunt obligataire convertible. Ce financement, ajypermis la continuité des opérations, a
néanmoins géneére des colts non négligeables (K@d6ntéréts) ;

- Compte tenu des perspectives de Karibu et deluéioh subie en cours du®lsemestre de
I'exercice, un « impairment » de 1 980 K€ avait éttenu au 31 mars 2007 sur le Goodwill
Karibu. Cette provision, non réversible selon lanm® IAS 36, a été maintenue au 30 septembre
2007 ;

- Suite a des analyses d’experts, le contrat liogistde Nortene Jardinage s’est révélé étre un
« contrat onéreux » entrainant incidemment la cabijisation d’'une provision de 1 880 K€ ;

- Les résultats trés dégradeés de la maison méle latplupart de ses filiales francaises ont amené
a passer en pertes la quasi-totalité des actifspdis différés antérieurement comptabilisés, soit
2 509 KE.

Les faibles performances de I'exercice 2006-2007
étaient anticipées par le Management et par I'ebfedes partenaires financiers du Groupe.
Afin de reconstituer les fonds propres, les créasabbligataires étudient les conditions
dans lesquelles ils pourraient convertir leur ceéa21,5 millions d’euros) en capital.
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NOTE PRELIMINAIRE

Au 30 septembre 2007

Le Groupe NORTENE a connu, au cours de I'exercice
2006-2007, une crise financiére significative qeiua
diverses conséquences qui se sont traduites par un
changement de contrdle a la téte du Groupe etgzar d
résultats financiers trés dégradés :

Changement de contr6le a la téte du Groupe

a- En date du 18 septembre 2007, Norténe a émis une
action de préférence d’'un montant de 100 euros
donnant a D&P PME 1V, le nouvel actionnaire, le
contrbéle du Conseil de Surveillance. A la méme date
Norténe a mis en place un emprunt obligataire
convertible qui est venu consolider le prét relais
accordé précédemment. Les BSA accordés aux
preneurs représentent potentiellement 57,59 % du
capital de la société.

b- Les jours suivants, aprés mise en place du
refinancement, trois nouveaux membres du Conseil de
Surveillance ont été désignés par D&P PME IV ainsi
gu’un nouveau Président du Directoire.

Résultats financiers trés dégradés

a- La campagne d’approvisionnement en marchandises
et en matiéres premiéres fin 2006 - avant la mise
place du premier refinancement - a été gravement
perturbée, ce qui a provoqué un recul significdeif
l'activité en France. — Se référer a la note 1P3etle
'annexe.

b- Aprées deux campagnes difficiles et considérant
l'arrét possible de certaines activités ou de aeeta
gammes, Norténe a été conduit a comptabiliser une
provision sur les stocks d’'un montant plus élevé qu
par le passé (2 719 K€ contre 539 K€). Des pronssio
importantes ont été notamment constatées sur les
stocks de Nortene fleurs, Norténe Jardinage eteNert
UK. Il s'agit principalement d'invendus des deux
derniéres campagnes que le Groupe envisage de céder
en blocs a un prix inférieur au prix d’achat irlitiafin
de libérer ses capacités de stockage et de produits
devenus non conformes a la législation en vigueur.

c- La provision constituée sur les comptes cliants
également connu une hausse significative au

30 septembre 2007, en passant de 777 K€ a 2 186 KE.
Le fait générateur principal de cette hausse est la
défaillance du sous-traitant chinois de Norténe, su
lequel le Groupe avait une créance de 0,8 M€. Nerte
ayant réduit sensiblement en cours d’année ses
commandes et ses reglements, ce dernier a lui-méme
rencontré des difficultés financiéres qui 'onhdait &

se déclarer en cessation de paiements. La créance a
donc d{ étre provisionnée en totalité.
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La hausse de la provision s’explique aussi, a laute
545 K€, par un changement d’estimation comptable.
En sus des provisions au cas par cas constatésssur
clients en difficulté avérée ou en cessation de
paiements, la nouvelle Direction a mis en place des
provisions statistiques qui déprécient a 50 %d¢ards
de paiement de plus de 3 mois et a 100 % les eethrd
paiement de plus de 6 mois.

d- Un refinancement a été mis en place de fagon a
garantir la pérennité des activités, sous la fodine
prét relais transformé par la suite en un emprunt
obligataire convertible. Il est explicité dans fheges 8
de I'annexe. Ce financement, qui a permis la coiitén
des opérations, a néanmoins généré des colts non
négligeables :

- Les colts liés au mandat ad-hoc en début d’@eerc
(recherche d'un refinancement) et les frais d’éteie
vue d’'une optimisation / réorganisation engagéfren
d’année (apres refinancement) représentent environ
1 500 K€ et ont été passés en autres charges.

- Les intéréts du prét relais a 15 %, soit 1 376 K#ft
été constatés en charges financieres

- Les frais externes liés a 'augmentation de edpit &
I'émission de I'emprunt obligataire, d’'un montamet d
1074 K€, ont été constatés en diminution de |aedsitt
seront amortis actuariellement sur les trois procha
exercices.

e- Les difficultés rencontrées pour finaliser
l'acquisition de Karibu, décrites dans les états
financiers intermédiaires au 31 mars 2007, ont
également pesé sur les résultats du Groupe de manie
significative :

- Les litiges sur le paiement du prix, sur le colgrde
détention et sur le prix lui-méme ont finalemerd ét
résolus en date du 24 mai 2007, lorsque Nortéew s’
porté acquéreur des 51 % alors détenus par le
cessionnaire, pour un montant de 1 872 K€

- La résolution de ce dossier a mobilisé nombre
d’Avocats et de Conseils. Les honoraires corresaond
au reglement des litiges, et non a l'acquisitide-el
méme, soit un montant de I'ordre de 250 K€, ont été
portés dans les charges de I'exercice.

- Compte tenu des perspectives dégradées de Ketribu
de la dilution subie en cours d’exercice, un

« impairment » de 1980 K€ avait été retenu au 3tsma
2007 sur le Goodwill Karibu. Cette provision, non
réversible selon la norme IAS 36 a été maintenue au
30 septembre 2007. A cette date, en considéraéien d
business plans les plus récents, il n’a en effetgp@
jugé nécessaire de constater une provision
supplémentaire.

f- Du fait de ses difficultés financieres, Nortendd
céder dans l'urgence, début 2007, ses actifs
immobiliers de Miramas. Pour les besoins de ses
opérations, Norténe continuera a utiliser les lacau
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travers d’un contrat de location, conclu pour uneéd
de 8 ans et sans option d’achat finale.

Norténe a, par ailleurs, externalisé sa gestioistiogie
pour la France auprés d’'un prestataire spécialisé q
repris le personnel correspondant. En contrepartie,
Norténe s’est engagé a recourir aux services de ce
prestataire pour une durée de 8 ans, avec deeslaus
d’activité et de facturation minimales.

Aprés une analyse détaillée de ces opérationsrpar u
cabinet d’experts indépendants, finalisée en novemb
2007, il est apparu que les engagements soudarits
le bail de location et le contrat de prestatiorselwices
excédent dans certains cas les prix du marché,
notamment pour les charges locatives et pour &s fr
relatifs aux opérations sous-traitées.

Norténe a donc décidé de qualifier les contrattifela
I'opération d’externalisation de « contrat onéreuat
de provisionner au 30 septembre 2007 les surcodts
estimés par I'expert au titre des 7 prochaines esné
apres les avoir actualisés.

La provision constatée a ce titre s'éleve a 1 880 K
La justification économique de ces provisions peut
s'interpréter comme suit :

- Elles viennent annuler la plus-value dégagédasur
cession des actifs immobiliers (soit 736 k€), ceest
conforme au traitement d’'un « sale and lease bak »
IFRS.

- Elles matérialisent les frais de restructuratorde
personnel local au prestataire, en contrepartie ghx
relativement élevé de prestation et d’'une garafgie
facturation minimale excédant les besoins actuels d
Norténe.

g- Compte tenu des résultats trés dégradés deisama
mére et de la plupart de ses filiales, Norteneta ét
amené a passer en pertes la quasi-totalité dés acti
d’'imp6ts différés antérieurement comptabilisés—pou
2,5 M€ - et n'a activé aucun des déficits repodabiés
durant I'exercice.
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Cette décision a été prise en application des ipesc
comptables du Groupe, tels que décrits en anneike, q
spécifient que les déficits reportables ne peugémet
activés ou maintenus a l'actif aprés deux années de
pertes consécutives et en I'absence de perspective
documentée de récupération dans un délai raisoanabl
En l'occurrence, il a été constaté que l'intégmatio
fiscale francaise dégageait de lourdes perteslpour
deuxiéme fois cette année et que I'ampleur deggpert
cumulées fin 2007 n'était récupérable qu'a treg/lon
terme au vu des derniers business plans.

Tout ceci a contribué, in fine, a la réalisation lea
Groupe d’une perte significative, alors méme qse le
marchés et les différentes activités sont resteés, e
substance, conformes aux attentes et relativement
dynamiques.

Continuité de I'exploitation

Nonobstant le niveau trés élevé de la perte dégagée
30 septembre 2007 et les capitaux propres consolidé
devenus fortement négatifs, les comptes ont étdigt
dans I'optique d’'une continuité de I'exploitation.

Des financements et crédits de campagne ont été mis
en place fin 2007 pour assurer un approvisionnement
suffisant des différentes activités dans le caédrtad
saison 2007/2008, particulierement en France. Un
financement complémentaire ou une nouvelle
augmentation de capital sont actuellement a I'étude

Dans une optique a plus long terme, des recrutement
de Gestionnaires et de Commerciaux a haut nivestu so
en cours. Des actions significatives en vue de
développer I'implantation du Groupe dans toute
I'Europe sont étudiées.
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BILAN CONSOLIDE

Au 30 septembre 2007

(en milliers d'euros)

71

Septembre Septembre
ACTIF Notes 2007 Montants 2006 Montants
Nets Nets
Goodwill (2-2) 9 970 10 419
Immobilisations incorporelles (2-2) 810 1 309
Immobilisations corporelles (2-3) 3634 7 298
Immeuble de placement (2-3) 3200 3200
Immobilisations financiéres (2-4) 216 242
Actifs d'impbts différés (2-7) 728 3441
ACTIF NON COURANT 18 558 25 909
Stocks et encours (2-5) 19 664 25 786
Clients et comptes rattachés (2-6) 20 348 25 282
Autres créances et comptes de régularisation 2-7) 4 057 5119
Disponibiltés 2 031 1 407
ACTIF COURANT 46 100 57 594
TOTAL DE L'ACTIF 64 658 83 503
(en milliers d'euros)
Septembre Septembre
PASSIF Notes 2007 Montants 2006 Montants
Nets Nets
Capital 3314 3314
Primes / Réserves liées au capital 4 436 4 436
Réserves consolidées - 757 3679
Réserves de conversion 126 57
Résultat de l'exercice - part du groupe -21064 -4764
Capitaux propres part du groupe -13 945 6722
Réserves consolidées 1 410
Réserves de conversion - -
Résultat de l'exercice - part hors groupe -
Intéréts minoritaires 9 339
CAPITAUX PROPRES -13 936 7 061
OBSA (2-8) 13 926 -
TOTAL FONDS QUASI-PROPRES - 10 7 061
Provisions pour risques et charges (2-9) 1528 60
Engagements de retraite et autres avantagesigssini2-16) 1416 1329
P assifs financiers (2-10) 19 928 10 377
Passifs d'impbts différés - 1143
PASSIF NON COURANT 22 872 12 909
Provisions pour risques et charges (2-9) 1909 806
Passifs financiers a court terme (2-10) 16 564 34 152
Fournisseurs et comptes rattachés (2-11) 22 785 28 052
P assif d'impo6t exigible 538 523
PASSIF COURANT 41 796 63 533
TOTAL DU PASSIF 64 658 83 503
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Actif non courant

L’actif non courant passe de 25 909 K€ a 18 558L&€E.
baisse constatée est principalement due, d’uneégarsortie
d’actifs suite a la cession du crédit-bail immabildu site
logistique de Miramas et, d’autre part, a I'anniolaides

« Imp6ts différés actifs » correspondant aux defici

Actif courant

L’actif courant passe de 57 594 K€ en 2006 a 46KiD@n
2007. Cette baisse de I'actif courant est liée fpalement
a:

-la baisse du poste « stocks » (rationalisatienstiecks de
Ubbink BV ; limitation des approvisionnements g
filiales frangaises du fait des tensions de trésore
constatation de provisions sur les articles deveons
conformes a la législation, sur les articles narégt plus aux
catalogues et sur les stocks longs conséquenee de |
désorganisation des approvisionnements en 2006)

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

- la baisse du poste « clients », localisée passkntiel en
France

Capitaux propres et fonds guasi-propres

Les pertes de I'exercice font passer les capitaogrps de
7 061 KE a—13 936 KE .

Les OBSA, émises en septembre 2007 pour 15 000 K€ ,
enregistrées nettes des frais d’émission de 1 &74 K
ramenent les fonds quasi-propres a — 10 K€.

Passif non courant et passif courant
Le désendettement financier est principalemers l&
cession du crédit-bail du site logistique de Mirama

Les dettes bancaires CT consolidées du périmétrance »
qui étaient classées en « passif courant » en 260&
reclassées en « passif non courant » pour 10 5FIKEa
leur consolidation.

Au 30 septembre 2007

(en milliers d'euros)

Notes Septembre 2007 Septembre 2006

Chiffre d'affaires 105 208 119 651
Autres produits 290 297
Total Produits (2-1) (2-12) 105 498 119 948
Variation de stock de produits finis et encours 03r 765
Achats consommés - 60 801 - 68 997
Charges externes - 33201 - 35 492
Charges de personnel (2-16) -15 733 - 17 582
Impobts et taxes - 589 - 667
Amortissements (2-2) (2-3) -2180 -2 324
Variation des provisions (2-5) (2-6) (2-9) -4 170 - 798
Autres produits et charges d'exploitation - 280 752
Résultat opérationnel courant (2-13) -10 419 -4 872
Autres produits et charges opérationnels (2-13) (2-9) (2-2) -4 655 1637
Résultat opérationnel (2-13) -15 074 -3 235
Résultat financier net (2-14) -4 143 -2 313
Impbts exigibles et différés (2-15) -1839 713
Résultat aprés impdts - 21 056 -4 835
Intéréts minoritaires 8 -71
Résultat net part du groupe -21 064 -4764
Nbre d'actions 1 104 645 1104 644
Stock-options (2-16) 53 628 53 628
OBSA (2-8) 1 500 000

Résultat par action (en €) - 19,07 -431
Résultat dilué par action (en €) - 7,92 -4,11

- Le total des produits passe de 119 millions di2@06 a
105 millions d'€ en 2007. La baisse est principaam
centrée sur la France.

- La marge du Groupe est restée stable entre @0P@07
(42 %)

* 6 .
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- Le poste « charges externes » représente en 200/% du
CA contre 29,6 % en 2006. En 2007, il enregistrplas des
charges courantes d’exploitation, les frais nommémnts liés
a la Conciliation, au processus d’émission des OBSA&
réorganisation (conseil, audit...).

- Les charges de personnel diminuent en valeurdadso
conséquemment aux réductions d’effectifs du Grouper
proportion par rapport au CA reste stable.

- Le poste « variations des provisions » conste |
dépréciations d’actifs circulants et les provisiposir risques
d’exploitation.

TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE

- Le poste « autres produits et charges opératil@sne
enregistre une provision pour contrat déficitalr880 K€) et
des dépréciations de goodwills (2 053 K€)

- Le poste « résultat financier » passe de (2 32k 2006
a (4 143 K€) en 2007. Cette croissance des charges
s’explique par :

le service du prét relais sur la période de décem
2006 a septembre 2007

les frais de I'affacturage utilisé sur le périreét
France sur tout I'exercice 2007 (4 mois en 2006)
le renchérissement des taux d'intérét de base

et le service de I'emprunt Karibu (sur 12 mois
contre 9 mois en 2006)

Au 30 septembre 2007

(en milliers d'eurc

Libellés Septembre 07 Septembre 06
Résultat -21 056 -4 835
Elimination -Ajustement juste valeur immeuble dagdment 0 -2 100
Elimination des amortissements et provisions 6 857 2 395
Elimination des plus ou moins-values de cessions 655 211
Capacité autofinancement aprés co(t financier nettémp6t -13 544 -4 329
Elimination des impots 1839 -713
Elimination colt endettement financier 4143 2313
Capacité autofinancement avant co0t financier ne¢t imp6t -7 562 -2 729
Incidence de la variation du BFR lié a l'activité 5652 5974
Impbts payés -860 -1 042
Flux net généré par (affecté) I'activité (A) -2 770 2203
Acquisitions d'immobilisations -1528 -2 656
Cessions d'immobilisations 3889 501
Autres variations d'actifs -9 -208
Incidence des variations de périméetre -1 962 -9 431
Flux net provenant des (affecté aux) investissemen{(B) 390 -11 794
Emission d'OBSA (net de frais d'émission) 13 926 9128
Reclassement dettes CT consolidées en MT 10579 0
Remboursements d'emprunts -2984 -2 026
Intéréts versés -2 638 -2 190
Variation du financement CT (dont partie reclasedeMT) -15 631 5264
Flux net provenant du (affecté au) financement (C) 252 10176
Incidence de la variation des taux de change (D) 4 -5
Variation de trésorerie (A)+ (B) + (C)+ (D) 876 580
Trésorerie et équivalent de trésorerie d'ouverture 539 -41
Trésorerie et équivalent de trésorerie de cléture 1415 539
Trésorerie positive 2031 1407
Trésorerie négative et autres valeurs -616 -868
Trésorerie clbture 1415 539
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- Le dégagement constaté par la variation du BFRéeat
'importante diminution des postes clients et stock

- Le poste « cessions d'immobilisations » correspon
principalement & la sortie d’actif suite a la cessiu crédit-
bail du site logistique de Miramas.

- Le poste « Remboursements d’emprunts » : Il s’agit
principalement du désendettement lié a la cessicorétit-
bail du site logistique de Miramas (2 856 K€)

- Le poste « Variation du financement CT » : la pipale
variation est due au reclassement du CT consolidéTen

- Emission d’'OBSA (voir note 2-8)

- Le poste « Incidence des variations de périme{rir

note 2-2)

(10 579 K€)

-Le différentiel entre les « Intéréts payés » at ot
d’endettement financier » est principalement darésdes
intéréts du prét relais qui n'ont pas été décaiaaéx)-09-

2007.

- Le poste « Reclassement dettes CT consolidé en MT

(voir note 2-10)

VARIATION DES CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES

Au 30 septembre 2007

(en milliers d'euros)
Réserves Reserves Rty Total part|Minoritair
CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES Capital Iiées. au consolidé conversio Résultat du groupe s Total
capital es n
Au ler octobre 2005 2 681 1422 5 453 53 96p 10 571 1377 11 948
Augmentation de capital 633 633 633
Augm des primes liées au capital 3014 3014 3014
Réaffectations des réserves - 3647 - 3647 - 3647
Imputation des frais de fusion - 208 - 208 - 208
Ajust Pension sous-groupe UBBINK 130 130 130
Distribution de dividendes - -
Affectation du résultat de N-1 962 - 962 - -
Ecarts de conversion 4 4 4
Variation de périmétre 967 967 - 967 -
Autres variations 22 22 22
Résultat de l'exercice -4764 -4764 -71 -4 835
Au 30 septembre 2006 3314 4 436 3679 57 -4764 6 722 3B9 7 061
Augmentation de capital - -
Augm des primes liées au capital - -
Distribution de dividendes - -
Affectation du résultat de N-1 -4764 4764 - -
Ecarts de conversion 69 69 69
Variation de p érimétre 338 338 - 338 -
Autres variations - 10 -10 - -10
Résultat de l'exercice -21064| -21064 8 - 21 056
Au 30 septembre 2007 3314 4 436 - 757 126 -21064 -13 945 9 13936
* 8 .
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ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

Au 30 septembre 2007

NOTE 1 — INFORMATIONS ET PRINCIPES COMPTABLES

1- INFORMATIONS SUR L’ENTITE PRESENTANT LES
ETATS FINANCIERS

NORTENE S.A. - la société mére du Groupe
NORTENE - est une holding financiére cotée sur
Euronext au compartiment C.

NORTENE S.A. est une société anonyme a Directoire
et Conseil de Surveillance enregistrée au Greffe du
Tribunal de Commerce de Paris. Son siége social est
situé au 174 quai de Jemmapes — 75010 Paris.

NORTENE S.A. anime un ensemble de filiales
spécialisées dans la distribution d'articles ddifar

Le Groupe a une implantation européenne (France,
Pays-Bas, Allemagne, Belgique et Angleterre).

Les comptes annuels couvrant la période du 01.06.20
au 30.09.2007 sont exprimés en milliers d'eurad, sa
indication contraire. lls sont disponibles sur dad®

au siege social de la société.

2- DECLARATION DE CONFORMITE

En application du réglement européen n°1606/2002 du
19 juillet 2002, les états financiers consolidéblids

au titre de I'exercice du®loctobre 2006 au

30 septembre 2007 sont établis selon les normeS.IFR
lls comprennent, a titre comparatif, le compte de
résultat et le bilan au 30 septembre 2006.

Les états financiers ont été arrétés par le Dinecte

26 février 2008.

3- PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les principales méthodes comptables appliquées lors
de la préparation des états financiers consolidés s
exposées ci-apres. Sauf indication contraire, ces
méthodes ont été appliquées de fagcon permanente a
tous les exercices présentés.

Base de préparation des états financiers

Les états financiers consolidés du Groupe NORTENE
ont été préparés conformément au référentiel RS t
gu'adopté dans I'Union Européenne au 30.09.20G7. Le
états financiers consolidés ont été établis selon |
convention du co(t historique, a I'exception de
l'immeuble de placement et de certains instruments
financiers évalués a leur juste valeur.

Les normes IFRS en vigueur sont appliquées par le
Groupe. Le Groupe n'anticipe pas sur I'applicatiten
normes IFRS non encore obligatoires.

Méthodes de consolidation
e Filiales

Les filiales sont toutes les entités (y comprisdestés
ad-hoc) pour lesquelles le Groupe a le pouvoiridged
les politiques financiéres et opérationnelles, pauv
s'accompagnant généralement de la détention delelus
la moitié des droits de vote. Les droits de votepiiels
sont pris en compte lors de I'évaluation du coatrdl
exercé par le Groupe sur une autre entité lorsqu'il
découlent d'instruments susceptibles d'étre exencés
convertis au moment de cette évaluation. Lesdifiaont
consolidées par intégration globale & compter diata a
laquelle le contrdle est transféré au Groupe. Elbes
déconsolidées a compter de la date a laquellentedte
cesse d'étre exercé.

La méthode de l'acquisition est utilisée pour
comptabiliser I'acquisition de filiales par le Gpau Le
co(t d'une acquisition correspond a la juste vadesr
actifs remis, des instruments de capitaux propmas ét
des passifs encourus ou assumés a la date detgecha
majorée des colts directement imputables a I'aitiguis
Les actifs identifiables acquis, les passifs idatiles et
les passifs éventuels assumés lors d'un regrouggemen
d'entreprises sont initialement évalués a leuejuateur
a la date d'acquisition, et ceci quel que soit datant
des intéréts minoritaires. L'excédent du co(t dlesitipn
sur la juste valeur de la quote-part revenant aaufs
dans les actifs nets identifiables acquis est cahilé
en tant que goodwill. Lorsque le co(t d'acquisitsh
inférieur a la juste valeur de la quote-part reveraal
Groupe dans les actifs nets de la filiale acquiiseart est
comptabilisé directement au compte de résultat.

Les transactions intra-Groupe, les soldes et lefitpr
latents sur les opérations entre sociétés du Grempie
éliminés. Les pertes latentes sont également édiesin
pour les actifs cédés et elles sont considéréesneoun
indicateur de perte de valeur. Les méthodes corgsab
des filiales ont été alignées sur celles du Groupe.

Le périmétre de consolidation est communiqué ea not
2-19.

e Transactions avec les intéréts minoritaires
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Le Groupe a pour politique de traiter les transeti
avec les intéréts minoritaires de la méme manigee g
les transactions avec des tiers externes au Grbepe.
cessions au profit des intéréts minoritaires donlien
a dégagement de pertes et profits que le Groupe
comptabilise au compte de résultat. Les acquistam
titres aupres d'intéréts minoritaires généerent un
goodwill qui représente la différence entre le prayé
et la quote-part acquise correspondant a la valeur
comptable des actifs nets.

e Co-entreprises

Il 'y a pas de co-entreprises dans le Groupe.

Informations sectorielles

Un secteur d'activité est un groupe d'actifs et
d'opérations engagées dans la fourniture de poduit
de services et qui est exposé a des risques & a un
rentabilité différents des risques et de la refitélles
autres secteurs d'activité.

Le Groupe Norténe couvre principalement trois
secteurs : Jardin, Bois et Eau.

Un secteur géographique est un groupe d'actifs et
d'opérations engagées dans la fourniture de poduit
de services dans un environnement économique
particulier et qui est exposé a des risques eea un
rentabilité différents des risques et de la refitéhles
autres environnements économiques dans lesquels le
Groupe opere.

Le Groupe Norténe opére principalement dans quatre
zones : France, Hollande / Belgique, Allemagne et
Angleterre.

Norténe a choisi comme secteur d’'information primai
la segmentation géographique et comme secteur
secondaire le secteur d'activité. Ce choix esffigigtar
I'organisation actuelle du management qui reste
davantage centrée sur la notion de pays que sur la
notion de secteur d'activité.

Conversion des comptes en devises des filiales

Les comptes de toutes les entités du Groupe (aucune
n'exerce ses activités dans une économie hyper-
inflationniste), dont la monnaie fonctionnelle est
différente de la monnaie de présentation, sont&xisv
dans la monnaie de présentation, selon les moslalité
suivantes :

- les éléments d'actifs et passifs sont conveutisoars
de cléture a la date de chaque bilan

- les produits et les charges de chaque compte de
résultat sont convertis au taux de change moyen et

- toutes les différences de conversion en résustamit
comptabilisées en tant que composante distincte des
capitaux propres.

Les écarts de change découlant de la conversion
d'investissements nets dans des activités a Kferaat
d'emprunts et d'autres instruments de change dsign
comme instruments de couverture de ces
investissements sont imputés aux capitaux proprss |
de la consolidation.

Lorsqu'une activité étrangére est cédée, ces eliftérs
de conversion initialement reconnues en capitaux
propres sont comptabilisées au compte de résultat d
les pertes et les profits de cession.

Le goodwill et les ajustements de juste valeur
découlant de 'acquisition d'une activité a I'égem
sont traités comme des actifs et des passifs aevité
a I'étranger et convertis au cours de cléture.

Immobilisations corporelles

Toutes les immobilisations corporelles sont
comptabilisées a leur codt historique diminué dongiu
des amortissements et des pertes de valeur. Le co(t
historique comprend tous les colts directement
attribuables a 'acquisition des actifs concertdmeut
également englober les transferts en provenance des
capitaux propres, des pertes/profits sur des ctunesr
de flux de trésorerie liées a des achats
d'immobilisations corporelles en devises.

Les co(ts ultérieurs sont inclus dans la valeur
comptable de I'actif ou, le cas échéant, comptsli
comme un actif séparé s'il est probable que les
avantages économiques futurs associés a I'aaiif s
Groupe et que le colt de I'actif peut étre mesaré d
maniére fiable.

Tous les frais de réparation et de maintenance sont
comptabilisés au compte de résultat au cours de la
période durant laquelle ils sont encourus.

Les terrains ne sont pas amortis. Les autres aclifs
amortis selon la méthode linéaire afin de ramesrer,
constatant une charge annuelle constante
d'amortissement, le colt de chaque actif (ou son
montant réévalué) a sa valeur résiduelle compieden
sa durée d'utilité estimée comme suit :

- CoNStruCtioNS ....coovvveeeeeeiiiiieeeeee 0.225 ans
- Agencements ...........oeeeccniiinninnnenn, a.80 ans
- Installations techniques...................... Blaans
- Matériels de transport....................... a8ans
- Mobilier et matériels de bureau......... 4alfan

Les valeurs résiduelles et les durées d'utilitéaatits
sont revues et, le cas échéant, ajustées a chiquec

La valeur comptable d'un actif est immédiatement
dépréciée pour le ramener a sa valeur recouvrable
lorsque la valeur comptable de l'actif est supéeiéusa
valeur recouvrable estimée. Cette valeur recougrabl
estimée est, le cas échéant, donnée par référatee a
expertises externes.
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Les pertes ou les profits sur cession d'actifs sont
déterminés en comparant les produits de cessian a |
valeur comptable de I'actif cédé. lls sont comhitsds
au compte de résultat.

Immeubles de placement

Le Groupe a évalué, lors de la transition, ses
immeubles de placement, notamment le batiment de
Lille, a leur juste valeur. Ce batiment n’est ptibsé

par le Groupe. Il est loué a une tierce partiel'qtilise

a des fins industrielles. Les justes valeurs sont
déterminées par référence a des sources (ou esgsrti
externes a la société ou par l'utilisation de mdéso
d’évaluation ; La derniére réévaluation a été séali
lors de la cléture des comptes au 30.09.2006.

Immobilisations incorporelles
*  Goodwill

Le goodwill représente I'excédent du colt d'une
acquisition sur la juste valeur de la quote-part du
Groupe dans les actifs nets identifiables de ialdila
la date d'acquisition.

Le goodwill comptabilisé séparément est soumis a un
test annuel de dépréciation et est comptabilisgha s
co(t, déduction faite du cumul des pertes de valeur
test de dépréciation est réalisé par référenceasix-
flows futurs actualisés de la filiale ou 'activité
concernée. Le test est effectué par société, saghan
chaque société correspond a une activité et aame z
d'intervention. Le taux d’actualisation correspaid
WACC avant imp6t du Groupe. Les pertes de valeur
sont imputées par priorité sur le goodwill puiscées
échéant, sur les actifs corporels.

Les pertes de valeur du goodwill ne sont pas
réversibles. Le résultat dégagé sur la cessiored'un
entité tient compte de la valeur comptable du galbdw
de I'entité cédée.

Si Nortene reléve en cours d’année des « indices de
perte de valeur », un test de dépréciation serade
échéant réalisé en cours d’exercice, sans attémdest
annuel qui est réalisé de facon plus systématique.

e Logiciels

Les co(ts liés a l'acquisition de licences de letgc
sont inscrits a l'actif sur la base des colts emsu
pour acquérir et pour mettre en service les lokicie
concernés.

Ces co(ts sont amortis sur la durée d'utilité esties
logiciels (entre 1 et 5 ans).

Les colts associés au développement et au maentien
fonctionnement des logiciels sont comptabilisés en
charges au fur et & mesure qu'il sont encourus.

Les co(ts directement associés a la production de
logiciels identifiables ayant un caractére unique,

sont contrdlés par le Groupe et qui généreront
probablement des avantages économiques supérieurs a
leur coQt sur une période supérieure a une anoag, s
comptabilisés comme des immobilisations

incorporelles.

* Delivery rights

Les sommes versées pour obtenir certains
référencements ou contrats pluriannuels sont,de ca
échéant, activées en droits incorporels et amasties
la durée du contrat.

Lorsque le référencement inclut la reprise de nelter
publicitaires ou de stocks du fournisseur précéders
derniers sont valorisés a leur juste valeur ette ¢
échéant reclassés en stocks.

* Frais de développement

Les sommes engagées dans la mise au point de
nouveaux produits ou modeéles sont activées, dss lor
gue les produits ou modéles concernés ont de séseu
chances de mise sur le marché et notamment dans la
mesure ou le Groupe attend de ces produits une
rentabilité suffisante. Les montants constatésdess
exercices passés concernaient principalementdes fr
de développement de nouveaux modeéles de pompes au
sein du segment Benelux et dans I'activité eau.

Ces montants sont intégralement amortis au

30 septembre 2007.

Actifs financiers

La classification des actifs financiers dans I'cles
catégories suivantes se fait lors de la comptalbitia
initiale. Elle est reconsidérée a chaque date Gterd
annuelle ou intermédiaire.

» Actifs financiers a leur juste valeur en contrepart
du compte de résultat

Il s'agit des actifs financiers détenus a des dies
transaction et ceux désignés a leur juste valeur en
contrepartie du compte de résultat lors de leur
comptabilisation initiale.

Les instruments dérivés sont également désignés
comme détenus a des fins de transaction, sauéatils
qualifiés d'opérations de couverture.

Les actifs rattachés a cette catégorie sont claksés
les actifs courants dés lors qu'ils sont déteriessins
de transactions ou que leur réalisation est awigcip
dans les douze mois suivant la cléture.

e Préts et créances

Les préts et créances sont des actifs financiars no
dérivés a paiements déterminés ou déterminables qui
ne sont pas cotés sur un marché actif. lls sohisnc
dans les actifs courants, hormis ceux dont I'éateéan
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est supérieure a douze mois apres la date de eldtur
Ces derniers sont classés dans les actifs nonrdsura
Actifs financiers disponibles a la vente

Les actifs financiers disponibles a la vente sest |
instruments non dérivés rattachés a cette catégorie
ceux qui ne sont rattachés a aucune autre catéflsrie
sont inclus dans les actifs non courants, sawaf si |
Direction compte les vendre dans les douze mois
suivant la date de cl6ture.

Stocks

Les stocks sont comptabilisés a leur colt ou a leur
valeur nette de réalisation si celle-ci est infénée Le
colt est déterminé a I'aide de la méthode du CUMP.
co(t des produits finis et des travaux en coursobeg
les colits de conception, les matieres premiergs, le
co(ts directs de main-d’ceuvre, les autres colésdir
et les frais généraux de production (sur la based’
capacité d'exploitation normale). Il ne comprend pa
les codts d’emprunt.

La valeur nette de réalisation représente le prix d
vente estimé dans des conditions d’activités namal
déduction faite des frais de vente. Le colt desksto
comprend le transfert des pertes ou des profisyits
en capitaux propres, sur les couvertures de flux de
trésorerie satisfaisant aux critéres requis seaidippt a
I'achat de matiéres premieres.

Clients et autres débiteurs

Les créances clients sont initialement comptalafisi
leur juste valeur, puis ultérieurement évaluée=ua |
colt amorti a I'aide de la méthode du taux d'intéré
effectif, déduction faite des dépréciations.

Une dépréciation des créances clients est constitué
lorsqu’il existe un indicateur objectif de I'incapt du
Groupe a recouvrer l'intégrité des montants dusdan
les conditions initialement prévues lors de la
transaction.

Des difficultés financiéres importantes rencontiges
le débiteur, la probabilité d’une faillite ou d’'une
restructuration financiere du débiteur, le risquend
défaillance ou d'un défaut de paiement ainsi que
I'existence d’'un contentieux incertain constitudas
indicateurs de dépréciation d’'une créance. Le nminta
de la dépréciation représente la différence eatre |
valeur comptable de I'actif et la valeur des flex d
trésorerie futurs estimés, actualisé au taux d@tté
effectif initial.

Par allleurs, pour I'exercice 2007, Norténe acttfé
un changement d’estimation comptable. En sus des
provisions au cas par cas constatées sur lesschant
difficulté avérée ou en cessation de paiements, la
nouvelle Direction a mis en place des provisions
statistiques qui déprécient a 50 % les retards de

paiement de plus de 3 mois et & 100 % les retards d
paiement de plus de 6 mois.

Les créances cédées sous forme d'affacturage pamt
été décomptabilisées. Elles figurent donc a I'aamif
tant que « créances » et au passif en tant que

« concours bancaires courants ». L'absence de
décomptabilisation s’explique par le fait que, en
substance, Norténe continue a assumer le risque de
crédit.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La rubrique « Trésorerie et équivalents de trésorser
comprend les liquidités, les dépéts bancaires alese
autres placements a court terme trés liquides alemt
échéances initiales inférieures ou égales a trois et
les découverts bancaires. Les découverts bancaires
figurent au passif courant du bilan, dans les Emis:

Emprunts

Les emprunts sont comptabilisés a leur co(t amorti.
lIs sont classés en passifs courants, sauf lofeque
Groupe dispose d’'un droit inconditionnel de repolte
reglement de la dette au minimum 12 mois aprés la
date de cl6ture, auquel cas ces emprunts songslass
passifs non courants.

Impots différés

Les imp6ts différés sont comptabilisés selon la
méthode du report variable a concurrence des
différences temporelles entre la base fiscale défs a
et passifs et leur valeur comptable dans le bilan
consolidé, sauf exceptions prévues par les normes.

Les impdts différés sont déterminés a l'aide das ta
d'imp6t (et des réglementations fiscales) qui aét é
adoptés ou quasi-adoptés a la date de cléturengildo
est prévu qu'ils s’appliqueront lorsque I'actif mipot
différé concerné sera réalisé ou le passif d'imp6t
différé réglé.

Les actifs d'imp6éts différés ne sont reconnus caresd
la mesure ou la réalisation d’'un bénéfice imposable
futur, qui permettra d'imputer les différences
temporelles, est probable.

Pour estimer cette probabilité, le Groupe a fixélgle

suivante :

- Si une filiale réalise successivement 2 années de
perte, la probabilité de recouvrement sera présumée
insuffisante et les IDA annulés.

- Cette présomption pourra étre remise en cause si
société s’engage sur un planning précis et/ ou des
actions précises visant a résorber les pertes.

Avantages du personnel
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Les sociétés du Groupe disposent de différentsnesgi
de retraite.

Dans la majorité des pays (France, Royaume-uni,
Allemagne), les régimes de retraite sont finamags

des cotisations versées a des compagnies d'asssranc

ou a d'autres fonds administrés et corresponddata
régimes a cotisations définies. Les cotisationséeas

en contrepartie des services rendus par les sslanat
constatées en charges quand elles sont encourues.

Il existe néanmoins, aux Pays-Bas et dans l'une des
filiales allemandes, des régimes de retraite agtiens
définies. Le Groupe est par ailleurs soumis end&an
au régime des indemnités de fin de carriéere.

Les engagements existants relatifs aux régimes de
retraites étrangers ou aux indemnités de fin deécar
sont provisionnés en fonction de la valeur actéalde
I'obligation a la cléture, déduction faite de laleur
des actifs spécifiques de ces régimes.

La société applique le régime de corridor. En absen
de variation actuarielle supérieure a 10 % depuis |
transition, le corridor n'a pas eu d'impact a e€est

Provisions

Le montant comptabilisé en provision est la merdeu
estimation de la dépense nécessaire a I'extincigon
I'obligation.

Dans le cas de contrats déficitaires, la provigiorie
sur la totalité des sommes restant dues.

Lorsqu’il existe un certain nombre d’obligations
similaires, la probabilité qu’'une sortie de ressesr
soit nécessaire au reglement de ces obligations est
déterminée en considérant la catégorie d’obligation
comme un tout.

A I'exception du contrat onéreux de logistique e$ d
provisions de retraite, il n'existe pas de provisio
long terme nécessitant une actualisation.

Reconnaissance des produits

Les produits des activités ordinaires corresponddat
juste valeur de la contrepartie recue ou a recexoir
titre des biens et des services vendus dans le cadr
habituel des activités du Groupe.

Les produits des activités ordinaires figurent ampte
de résultat pour leur montant hors taxe et nets des
retours de marchandises, des rabais et des remises,
déduction faite des ventes intra-Groupe.

Les participations publicitaires versées a certains
clients ne sont généralement pas déduites du ehiffr
d’affaires, dans la mesure ou elles corresponddeta

prestations de services bien identifiées telleslgue
mise a disposition de moyens ou d’emplacements.

Contrats de location

Les contrats de location, en vertu desquels urteepar
importante des risques et des avantages inhérdats a
propriété est conservée par le bailleur, sont émss
contrats de location simple.

Les paiements au titre des contrats de locatioplsim
(nets des avantages obtenus du bailleur) sont
comptabilisés en charges au compte de résultat de
facon linéaire sur la durée du contrat de location.

Les autres contrats de location font I'objet des
retraitements adaptés au bilan et au compte déagsu
en l'occurrence : la comptabilisation a I'actifldguste
valeur du bien et la comptabilisation au passifade
juste valeur de la dette.

Distribution de dividendes

Les distributions de dividendes aux actionnairekade
société sont comptabilisées en tant que dettesléans
états financiers du Groupe au cours de la période
durant laquelle les dividendes sont approuvésgsar |
actionnaires de la société.

Contrats de change a terme

La juste valeur des contrats de change a terme est
déterminée a I'aide des taux de change a termeéatéa

de clbture. Elle est comptabilisée en applicaties d
regles de la norme IAS 32/39, avec la variationade
juste valeur imputée sur le résultat.

4- ESTIMATIONS ET JUGEMENTS COMPTABLES
DETERMINANTS

Les estimations et les jugements qui sont
continuellement mis a jour sont fondés sur les
informations historiques et sur d’autres facteurs,
notamment les anticipations d’événements futurégug
raisonnables au vu des circonstances.

Le Groupe procéde a des estimations et retient des
hypothéses concernant le futur. Les estimations
comptables qui en découlent sont, par définition,
rarement équivalentes aux résultats effectifs wélaat
ultérieurement. Les estimations et les hypotheses
risquant de fagcon importante d’entrainer un ajustgm
significatif de la valeur comptable des actifses d
passifs au cours de la période suivante sont sesys
ci-apres.

Dépréciation estimée des goodwills
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Le Groupe soumet les goodwills a un test annuel de
dépréciation, conformément a la méthode comptable
exposée dans la Note 1 - 3 (Principales méthodes
comptables). Des tests ponctuels ont été réalisés a
31 mars et au 30 septembre 2007 pour les unités
présentant un indice d’impairment.

Les sociétés du Groupe sont considérées commetautan
d'unités génératrices de trésorerie (UGT).

Les montants recouvrables des UGT (entités ou
activités concernées) ont été déterminés a partir d
calculs de leur valeur d'utilité au 31 mars et au

30 septembre 2007. Ces calculs ont nécessité de
recourir a des estimations, notamment des séquences
de cash-flows prévisionnels aprés impbts, actuzdisé
au taux de 6,50 % net d’ impdts. Ce taux
d’actualisation a été déterminé par référence &t co
moyen de la dette. Compte tenu de I'existence d’'une
gestion centralisée des financements et de
'homogénéité des activités, le méme taux est gppli
aux différentes UGT. L'application de taux diffécids
n'aurait de toute fagon pas d’'impact concret ssir le
calculs.

Les cash-flows prévisionnels sont issus des plans
stratégiques de ses filiales que la société neasieuh
pas rendre public. La somme des cash-flow actislis
—y compris la valeur terminale — a été comparée au
montants des actifs a long terme de chaque UGT.

Le test de dépréciation au 31 mars 2007 avait dondu
Norténe a constater de dépréciation des goodwills
Karibu et Nortene Fleurs pour environ 2 M€.

Au 30 septembre, cette provision a été maintenams d
la mesure ou les calculs n'ont pas montré le besoin
d’'une dépréciation additionnelle.

Recouvrabilité des impdts différés

Le caractere recouvrable ou non des pertes repestab
dégagées par certaines filiales est affaire denegé,
compte tenu notamment de I'exposition de la so@été
risque climatique ou a des phénomeénes de mode.

Afin de limiter la part de jugement dans I'appréicia

de la recouvrabilité des pertes, le Groupe a adopeé
regle spécifique exposée dans la Note 1 (Principes
comptables).

En application de ces régles, Norténe avait recai@su
impots différés actifs d’'un montant net de 2 509a(€
30 septembre 2006, justifiés par :

- le caractére non habituel des pertes subiegsur |
périmétre fiscal frangais,

- les perspectives de « rebond » documentées édans |
business plans de I'époque,

- I'utilisation probable, dans un délai raisonnaldles
pertes subies en fonction des business plans.

Au 30 septembre 2007, il a été au contraire dédedé
passer en pertes I'essentiel des imp6ts différéfs ac
antérieurs et de ne pas activer les pertes dériade,

du fait :

- du montant répétitif et trés élevé des pertesafes

sur le palier francais,

- des perspectives de « rebond » révisées sensibtem
a la baisse et reculées dans le temps

- in fine, de doutes sur I'utilisation probablendain
délai raisonnable, des différents reports défi@tai

L'application de cette régle a conduit la société a
décomptabiliser des imp6ts différés pour un mondant

2 509 K€ et a ne pas constater d'imp6t différéf st

les déficits au 30 septembre 2007 pour un mordant
5 959 K€ (voir note 2 - 15).

Dépréciation estimée des stocks

Le Groupe a, dans le cadre de son activité ordinair
'obligation de constituer dimportants stocks de
marchandises, dont la rotation s'avere plus ou moin
rapide selon les gammes ou les familles de prqdelits
la nécessité de fournir les clients rapidement.

Compte tenu de la nature des produits, les évéasuel
rotations lentes ne sont en principe pas portedses
pertes potentielles, puisque les marchandises ne se
détériorent pas ou ne se démodent pas (grillages en
plastique, accessoires, fleurs artificielles...). @t

tenu de la marge brute élevée dégagée sur la eetdent

ces stocks (50 a 60 %), il existe généralement une
possibilité de revendre les stocks a rotation léntkes
soldeurs ou a des grossistes sans dégager de pertes
comptables significatives.

Dans ce cadre, aucune provision systématique ou
majeure n’était réalisée sur les stocks a I'occasies
clétures successives des comptes.

Au terme de I'exercice 2006/2007, une provisiomd’u
montant inhabituellement élevé a néanmoins da étre
constatée, du fait de la succession de deux eesrci
difficiles successifs, de I'importance de certains
invendus, de changements apportés dans les garimes e
de la volonté du Groupe de dégager de la place dans
ses zones de stockage.

Les stocks ainsi provisionnés ont vocation a &ris
rapidement ou détruits, afin de libérer les zores d
stockage du Groupe. La provision reviendra alors
normalement a un niveau plus habituel lors des
prochains arrétés.

Contrats onéreux

Un contrat onéreux d'un montant significatif a été
identifié a la cléture du 30 septembre 2007, comme
signalé dans la note préliminaire. Il porte sur les
contrats souscrits par Norténe a I'occasion de
I'externalisation des fonctions logistiques de Miges
début 2007.
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Un expert mandaté par Norténe fin 2007 a mis en
évidence :

- un surco(t de 280 k€ en base annuelle des charges
locatives par rapport au prix du marché,

- des facturations additionnelles au titre des mvels
garantis non atteints estimées a 212 k€ a la figeh
exercice.

Une provision de 1 880 K€ a été constatée en fin
d’exercice au 30 septembre 2007, couvrant :

- 100 % des surco(ts actualisés de charges losative
pour les 7 prochaines années,

- 50 % des surcodts actualisés de primes de volumes
non atteints des 7 prochaines années.

La provision partielle appliquée aux facturations
additionnelles prévues est justifiée par le fai,cgans
atteindre les objectifs initiaux, les volumes eagiés
par Norténe sont supérieurs a ceux considérés par
I'expert, basés sur I'année en cours qui était

particulierement défavorable

La provision ci-dessus sera reprise progressivegtent
désactualisée chaque année, au fur et a mesure que
Norténe supportera les surcolts évoqués.

5- GESTION DES RISQUES

De par ses activités, le Groupe est exposé a eliffés
natures de risques financiers : des risques dehdarc
des risques de crédit et des risques liés a I'éoolu
des taux d'intérét.

Risques de marché
* Risque de change
Le Groupe exerce ses activités a l'internatiorilatst

donc exposé au risque de change provenant de
différentes expositions en devises, principalement

'USD et la livre sterling. Le risque de changetpasur
des transactions commerciales futures.

Le Groupe a mis en place une politique de gestamn d
risques de change a travers des contrats a temmetuso
en externe.

* Risque climatique

L'activité «Jardin» du Groupe est fortement
conditionnée par les conditions climatiques. Un
mauvais temps persistant au printemps ou au début d
I'été pourra avoir un effet significatif sur le eiau des
ventes et, par ricochet, sur celui des margessibeks

et de la trésorerie.

Pour limiter ces risques, le Groupe a appliqué wepu
plusieurs années une politique de diversification
géographique (développement de I'activité « Jasdin
dans toute I'Europe) ainsi qu'une diversification
d’activités (développement des activités « Bois »,
« Bien-étre » ...).

* Risque de variation de prix

Le Groupe négocie avec ses fournisseurs des prix
d’achats « a la saison » afin de se prémunir caleee
hausses de prix en cours d’'année.

Risque de crédit

Le Groupe n'est pas exposé a un risque de crédit
important, ses clients étant principalement desidga
noms de la distribution spécialisée.

Risque sur taux d'intérét

Le Groupe conclut de temps a autre des swaps de tau
d’intérét fixe contre variable dans le but de caule
risque de variation de prix sur taux d’intérét.
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NOTE 2 — NOTES AUX ETATS FINANCIERS

1- INFORMATIONS SECTORIELLES
L’information sectorielle est détaillée comme suat zone géographique :

(en milliers d'euros)

Segmentation géograp hique France AIIemagBt?e)Illge:f]l:fe UK Autres Total
Au 30 septembre 2007 :
Produits sectoriels 35587 43475 18 694 7742 0 105 498
Charges sectorielles nettes - 4697342603 -17109 - 8390 -842 - 115917
Résultat opérationnel courant - 11386 872 1585 - 648 -842 - 10 419
Total des actifs (1) 28102 22105 10 124 3593 7 63 931
Total des investissements 589 177 250 112 0 1128
Total des dépréciations 655 673 601 251 0 2180
Total des passifs opérationnels (2) 18 422 3 458 4982 1262 52 28 176
Total des dettes financiéres (3) 40 533 7560 1431 206 688 50 418

Au 30 septembre 2006 :

Produits sectoriels 46 607 45637 18 525 9154 25 119 948
Charges sectorielles nettes - 52117-44917 -17117 -10384 -285 - 124 820
Résultat opérationnel courant - 5510 720 1408 - 1230 -260 - 4872
Total des actifs (1) 39162 22768 12 025 5061 1046 80 062
Total des investissements 441 703 1085 375 0 2604
Total des dépréciations 785 649 662 228 0 2324
Total des passifs opérationnels (2) 22 478 3258 4787 1333 57 31913
Total des dettes financiéeres (3) 30118 8549 4112 1056 694 44 529

L'information sectorielle est détaillée comme qat activité :

(en milliers d'euros)

Segmentation par activité Jardin Eau Bois Total
Au 30 septembre 2007 :

Produits sectoriels 28 349 38 607 38 542 105 498
Charges sectorielles nettes - 40494 - 36803 - 38620 - 115917
Résultat opérationnel courant - 12 145 1804 - 78 - 10 419
Total des actifs (1) 23983 16 051 23897 63931
Total des insvestissements 592 302 234 1128
Total des dépréciations 776 957 447 2180
Total des passifs opérationnels (2) 17 090 6 329 4757 28 176
Total des dettes financiéeres (3) 36 932 2763 10723 50 418

Au 30 septembre 2006 :

Produits sectoriels 36 415 39 319 44 214 119 948

Charges sectorielles nettes - 41217 - 38041 - 45562 - 124 820

Résultat opérationnel courant - 4 802 1278 - 1348 - 4872

Total des actifs (1) 38 373 16 439 25 250 80 062

Total des insvestissements 758 1119 727 2604

Total des dépréciations 870 962 492 2324

Total des passifs opérationnels (2) 18 547 7 522 5844 31913

Total des dettes financiéeres (3) 29 221 5597 9711 44 529
(1) Total des actifs hors imp6ts différés et apéedfectation crédit-bail de la SCI Bois de la Pie et a la rédurctites
des goodwills stocks et créances nets.
La baisse constatée en 2007 par rapport a 2006lesur La baisse d'actifs sur le périmétre "Belgique/Hadlel' et
périmétre "France" et « Jardin » est liée & laicasslu "UK" est liée a la réduction des stocks.
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Sur le périmetre "autre et élimination” , la baisles actifs

est liée au provisionnement de la créance chirdesdortene (3) Au 30-09-07, les dettes financiéres « Francet»

Tunisie. « Jardin » incluent, pour la France, les OBSA pour u
montant de 13 926 K€.

(2) Les passifs opérationnels incluent les detiegpdts
D'un autre coté, la cession du crédit-bail immebihéduit la
dette financiére de 2.856 K EUR

La sous-performance du Groupe est localisée erc€rirsur I'activité Jardin.

Il noter que la société mere, Nortene SA, est Beldans les segments « France » et « Jardin »lesec
conséquences suivantes :

- Les opérations de restructuration et de financemmenduites par Nortene SA sur I'exercice 20067200t
généré des frais non récurrents de l'ordre de #omél d'€ dont 1,6 million d'€ ont impacté le « vétst
opérationnel courant », 1,4 million d’€ le « réatlinancier » et 1 million d'euros sont venus éduttion
des OBSA (frais d’émission).

- l'actif « France » et «Jardin » comprend, po002 et 2006, un immeuble de placement valorisé a
3,2 millions d’€.

- La dette financiere « France » et « Jardin »uin@ussi bien en 2007 qu'en 2006, les emprunt®yem
terme de Norténe SA pour 8,5 millions d’€ qui finant I'acquisition de la filiale Karibu.
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2- IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

La nature des immobilisations incorporelles horsdyull est la suivante :

(en milliers d'euros)

Immobilisations incorporelles Frais de Brevets Autres Total
recherche et  licences et immo
développement similaires incorporelles
Immobilisations
Ouverture 01-10-2006 879 814 1207 2900
Différence de conversion 0 -8 0 -8
Augmentation 0 149 252 401
Diminution -745 -30 -28 -803
Cléture 30-09-07 134 925 1431 2 490
Amortissements
Ouverture 01-10-2006 -580 -497 -514 -1591
Différence de conversion 1 1
Dotation -297 -186 -396 -879
Diminution 745 22 22 789
Cléture 30-09-07 -132 -660 -888 -1 680
30-09-2007- immo. incorp. nettes 2 265 543 810
30-09-2006- immo. incorp. nettes 299 317 693 1309
(en milliers d'euros)
Goodwill Net Ouverture Entrée Var tx Ecart de Impairment NéditGie
01/10/06 p érimetre d'intérét change exercice 30/09/07
Karibu 8 799 0 1605 0 -1 980 8 424
Norténe Fleurs 74 0 0 0 -74 0
Norténe Pro 6 0 0 0 0 6
Ubbink BV 1540 0 0 0 0 1540
Total 10 419 0 1605 0 -2 054 9 970

Fin 2005, Norténe a pris le contréle de Karibucié@ de droit allemand - leader du marché du thale
en bois. Un montant représentant 67 % du prixailitie Karibu a été payé au vendeur, soit 9 128 K€
De ce fait, un goodwill de 8 799 K€ a été dégadé éobture du 30 septembre 2006. Pour plus de
détails, le lecteur se reportera a 'annexe degptesrconsolidés a cette date.

Suite aux difficultés rencontrées par Norténe SArpoayer le solde du prix d0 au vendeur, une
nouvelle négociation a été engagée. Finalementauvel accord, signé le 24 mai 2007, fixe un

nouveau prix de 11 millions d’€ pour 100 % de®tKaribu.

Le «purchase accounting» a été revu au 30 septezfibieen fonction des derniers développements.

Compte tenu des perspectives dégradées de Kariba k&t dilution subie en cours d’exercice, un
« impairment » de 1 980 K€ avait été retenu au 8dsrB007 sur le Goodwill Karibu. Cette provision,
non réversible selon la norme IAS 36, a été maudeau 30 septembre 2007. A cette date, en
considération des business plans les plus réaémis, en effet pas été jugé nécessaire de comstate
une provision supplémentaire.
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3 — IMMOBILISATIONS CORPORELLES

La nature des immobilisations corporelles (y cosifgs immeubles de placement) est la suivante :

Immobilisations corporelles Terrains Installations Autres Total Immeuble
constructions matériels immo Poste immo de
corporelles placement
Immobilisations
Ouverture 01/10/2006 6 957 7671 5 655 20 283 3200
Différences de conversion 0 -32 0 -32 0
Augmentation 100 378 649 1127 0
Diminution -4 109 -67 -336 -4 512 0
Cléture 30-09-07 2948 7 950 5968 16 866 3200
Amortissements
Ouverture 01/10/2006 -3 311 -5 359 -4 315 -12 985 0
Différences de conversion 0 26 0 26 0
Dotation -112 -799 -390 -1301 0
Diminution 953 13 62 1028 0
Cléture 30-09-07 -2 470 -6 119 -4 643 -13 232 0
30-09-2007- immo. corp. nettes 478 1831 1325 3634 w2
30-09-2006- immo. corp. nettes 3 646 2312 1340 7 298 20®

La diminution du poste « terrains-constructionswlieée a la cession du crédit-bail immobilier de s

de Miramas en mars 2007.

4 — IMMOBILISATIONS FINANCIERES

La nature des immobilisations financiéres est iaasiie :

Immobilisations financiéres 30/09/07 30/09/06
Dépots, cautionnements, préts 216
Autres actifs financiers
Total 216 242
5 — Socks
Le détail des stocks est le suivant :
Stocks 30/09/07 30/09/06
M atiéres premiéres et fournitures 2 009 2796
En-cours de production 763 649
Produits finis et intermédiaires 2178 1255
M archandises 17 433 21625
Provision -2719 -539
Total 19 664 25 786
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Les principales variations des stocks de marchaadi®nalysent comme suit (30.09.07 par rapport au
30.09.06) :

Sociétés Variations Explications

Norténe Fleurs - 423 Politigue de déstockage et limitatibes achats entre 2006 et 2007
Ubbink Garden BV - 1659 Ajustement des approvisionnements

Nortland - 947 Limitation des stockages du fait dessions de trésorerie

Norténe Jardinage - 662 Limitation des stockages du fait dessions de trésorerie

Autres sociétés - 501 Limitation des stockages du fait dessions de trésorerie

Total - 4192

Apres deux campagnes difficiles, et considérantétgpossible de certaines activités ou de ceraine
gammes, Norténe a été conduit a comptabiliser tmggion sur les stocks d’'un montant plus élevé
que par le passé (2 719 K€ contre 539 K€). Desigions importantes ont été notamment constatées
sur les stocks de Nortene fleurs, Norténe Jardirafortene UK. Il s’agit principalement d’invendus
des deux derniéres campagnes que le Groupe endsageler en bloc & un prix inférieur au prix
d’achat initial, afin de libérer ses capacitéstdelsage, et de produits devenus non conformes a la
Iégislation en vigueur.

6 — QLIENTS

Le détail des comptes clients est le suivant :

Clients 30/09/07 30/09/06
Créances clients 22 534 26 059
Provisions -2 186 -777
Créances clients nettes 20 348 25282

La baisse du niveau des créances au 30-09-200vagzort au 30-09-2006 est essentiellement
consécutive a la baisse de l'activité en 2007 sperimeétre France (82 % de la diminution) et de
I'arrét de l'activité de Norténe Ltd (18 % de lianihution).

Il est a noter que les créances factorisées gardape Nortene ne sont pas décomptabilisées avant
leur réglement effectif par les clients. Au 30 sepbre 2007, le montant cédé au factor et non
décomptabilisé s’éléve a 10 809 K€.

-France.........oo 8 337 K€
-Allemagne.........ccccceveeeee. 1582 K€
UK 890 K€

La provision constituée sur les comptes clientgaleinent connu une hausse significative au

30 septembre 2007, en passant de 777 K€ a 2 186 KE.

Nortene Tunisie avait cédé I'ensemble de ses maskirun industriel chinois en 2005 pour un
montant de 1,5 million de USD. Le paiement de caiteme devait étre effectué selon un échéancier
préétabli.

Comme mentionné dans la note préliminaire, lescdits de Nortene ont provoqué incidemment le
dépbt de bilan de I'acquéreur chinois des machiedsorténe. La créance résiduelle sur la cession
des machines, soit 0,8 M€, a donc été provisioendetalité. Des mesures ont été prises pour
récupérer tout ou partie de cette créance, maichance de succes reste incertaine a la datétBarr
La hausse de la provision s’explique aussi, a haute 545 K€, par un changement d’estimation
comptable. En sus des provisions au cas par casatéa sur les clients en difficulté avérée ou en
cessation de paiements, la nouvelle Direction aemiglace des provisions statistiques qui déprécien
a 50 % les retards de paiement de plus de 3 maid@d % les retards de paiement de plus de 6 mois.
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7 — AUTRES CREANCES ET IMPOTS DIFFERES

Le détail des Autres créances est le suivant :

Autres créances 30/09/07 30/09/06
Créances sur organismes sociaux 60 60
Créances fiscales 1806 2100
Autres créances 2125 2 691
Charges constatées d'avance 420 622
Provision sur autres créances -354 -354
Total 4 057 5119

La provision sur Autres créances concerne le stilderix des titres Norténe Technologies cédés au
Groupe Plymouth courant 2000, toujours non encaissé

La position nette des impots différés représent&aseptembre 2007, un actif de 728 K€.

Imp 6ts Différences Intégration Reports Total
Différés temporaires Fiscale (utilisée) déficitaires

Actif 352 376 0 728
Passif 0 0 0 0

Voir la rubrique « Estimations et jugements comigslbléterminants » au point 4 de la note 1.

Une convention d'intégration fiscale lie NORTENRSNORTENE JARDINAGE,
NORTLAND, NORTENE FLEURS, NORTENE PRO et OPTIMIS.

8- OBSA

L'Assemblée Générale du 18 septembre 2007 a éB08€ D00 OBSA de 10 £.
1 000 000 d’OBSA ont été souscrites par D&P PMEet\B00 000 par EFFI INVEST 1.
Elles sont inscrites au bilan pour le montant et fdais d’émission, soit pour 13 926 K€.

Caractéristiques des obligations

Forme des OBSA

Les OBSA sont nominatives

Durée de I'emprunt

3 ans a compter du 21 septe2@0&, soit jusqu’au 21 septembre 2010

Intérét annuel

7%

Taux de rendement
actuariel brut

7,77 % annuel

Amortissement normal
des OBSA

En totalité a la date finale d’amortissement, lesfitembre 2010

Amortissement anticipé
des Obligations au gré
de la Société

NORTENE a la possibilité d’amortir & tout momerans pénalité ni frais, sous réserv
d’'une notification écrite au représentant de laseds jours calendaires avant la date
prévue d’'amortissement anticipé, tout ou partie@BSA en circulation a leur valeur
nominale non encore amortie et a hauteur d’'un nmbmténimum de 500 000 € en
principal, ou au-dela pour un montant en principaltiple de 100 000 €

Exigibilité anticipée des
Obligations en cas de
défaut

Sont notamment des cas d’exigibilité :

-Le défaut de paiement de toute somme due par NOIETE

-L'ouverture d’une procédure de conciliation, dessgarde, de redressement judiciali
-Le rejet par la Banque de France de la signatefd@RTENE

re

-L’émission, de la part des Commissaires aux Cospute réserves significatives
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-La réduction du capital de NORTENE non motivéeges pertes, sans I'accord
préalable du représentant de la masse

-NORTENE cesse de détenir directement ou indireetgrson pourcentage de détenti
dans le capital des filiales

-Le changement d’activité de NORTENE

-La dissolution avec liquidation de NORTENE ou dtfiliale

-Fusion, scission de la société ou d’'une filialessaccord préalable du représentant
la masse

-Changement de contréle de NORTENE

-Emission par NORTENE ou ses Filiales de titresmdmi acces immédiatement ou a
terme du capital de NORTENE ou d’une filiale

-Non respect par NORTENE des obligations esseasiell contrat d’émission

Cotation des obligations

Les OBSA pourront, le@aséant, faire I'objet d’'une demande d’admissiarusu
marché réglementé.

Caractéristiques des BSA

Nombre et forme des
BSA attachés a chaque
Obligation

A chaque OBSA sera rattaché un BSA

Parité d’exercice des
BSA

Un BSA donne le droit de souscrire a une actiorvabe de la Société.

Nombre d’actions
susceptibles d’étre
émises par exercice des
BSA

Sous réserve d'ajustements éventuels prévus partleles L.228-98 et suivants du
code de commerce, 1 500 000 BSA donneraient li&massion d’autant d’actions
représentant 57,59 % du capital et 48,33 % dessdieivote de la Société sur la base
nombre d'actions composant le capital social zale de la présente note d’opération

du

Prix d’exercice des BSA

Prix unitaire de 7 € (sniec une prime d’émission de 4 €) a libérer intiégnant a la
souscription par voie de compensation avec toytastie de la créance obligataire

Période d’Exercice des
BSA

A tout moment a compter de leur date d’émissigpesidant une durée de 3 ans, soit
jusqu’au 21 septembre 2010

Négociabilité des BSA -
Cotation des BSA

Les BSA seront librement négociables et pourrant faobjet d'une demande
d’admission sur un marché réglementé a l'issueagettiode d’'un an au cours de
laquelle les titulaires d’OBSA se sont engagés pasles céder.

Cotation des actions
provenant de I'exercice
des BSA

Les actions nouvelles seront admises aux négoegasior I'Eurolist d’Euronext
Paris SA sur la méme ligne de cotation que legastanciennes auxquelles elles sergq
assimilées

bnt

Date de jouissance des
actions ordinaires
remises a la suite de
I'exercice des BSA

Les actions provenant de I'exercice des BSA portigjouissance a compter de
I'exercice des BSA.
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9- PROVISIONS

Le détail des provisions a plus et moins de unsateesuivant :

Provisions Provision loyer Provision Autres Total
et entretien garanties provisions **

Ouverture 01-10-2006 235 36 595 866

Dotation 150 34 2720 2904

Reprises utilisées -168 -165 -333

Reprises inutilisées 0

Ajustement cotisations versées 0

Cléture 30-09-2007 217 70 3150 3437

Part @ moins d'un an 217 70 1622 1909

Part a plus d'un an 0 0 1528 1528

** dont :

Provision contrat onéreux 1880

Provisions litiges sociaux 515

Provisions litiges commerciaux 318

Autres provisions pour charges 437

Total 3150

La provision pour « loyers et entretien » correspanx loyers dus, jusqu’a la fin du bail, des locau
inutilisés et aux colts estimés des remises emésabcaux.

La provision pour contrat onéreux concerne le @némgistique signé pour 8 années fermes a compter
du 2 février 2007. La provision totale est de 1 B&80dont 1 528 K€ a long terme (+ d’lan).

Les autres provisions concernent divers litigesisgues et charges identifiés.

Pour les provisions de retraites, se reporteméata 16.

10- DETTES FINANCIERES

Le détail des dettes financiéres courantes et norantes est le suivant ;

Non courants 30/09/07 30/09/06
Emprunts bancaires 19 806 7 651
Crédits-bails 100 2711
Dépots et cautionnements 22 15
Total Non Courants (+ 1 an) (a) 19 928 10 377
Courants 30/09/07 30/09/06
Emprunts bancaires 927 2 360
Crédits-bails 56 368
Dettes fin. a LT - parta -1 an 983 2728
Crédits de campagne et autres facilités 15581 31424
Crédits a CT et banques 15 581 31424
Total courants (- 1an) (b) 16 564 34 152
Total général des dettes financiéres (a)+(b) 36 492 44529:)7




Pour les emprunts bancaires non courants :
Le protocole de conciliation, signé le 21 décen#ifi@6, prévoit que les dettes du périmeétre
« France » vis-a-vis des banques soient consoldiesles modalités suivantes :
- franchise de 24 mois a compter de la signatunerdiocole de conciliation
- amortissement linéaire sur 5 ans par échéarnogsstrielles
- taux d'intérét EURIBOR 3 mois + 135 bps
Conséquemment, les dettes « court terme » vis-ded@danques ont été reclassées dans les éléments
non-courants pour un montant de 10 579 K€.

Pour les crédit-bails :

Le crédit-bail immobilier concernant le site logfiste de Miramas a été cédé a la société Concerto
Développement en date du 28 mars 2007. Ainsi,deyptes au 30-09-2007 constatent le
désendettement correspondant vis-a-vis du crédiéida

Cette dette de crédit-bail figurait au bilan cord®du 30-09-2006 pour 2 856 K€ dont (303 K€ a
échéance de moins d’'un an -éléments courants).

L’engagement factor :

Pour les exercices passés, I'engagement net dur &teiit enregistré en « autres dettes ». Pour
I'exercice clos au 30-09-2007 et le comparatif enéé ci-dessus, I'engagement net est reclassé en
« autres facilités » :

Engagement net du factor en K€
30/09/2007 7 350
30/09/2006 9472

Les principaux emprunts en cours ont les caratguiss suivantes :

Principaux financements Devises Taux moyens Echéances
Dettes financiéres consolidées France  Euro Euribora3s + 135 bps 12/2013
Financement compl. Karibu Euro Euribor 3 mois + 15 b 10/2013
OBSA Euro 7,00% 09/2010
Crédits de campagne BV Euro Euribor 1 mois + 1% 1020
Crédits de campagne Karibu Euro E 3M + 1,35% , +1,90EONIA+1,50% Permanent sauf 63% en 02 et 03/2008
Crédits de campagne UK Livre 7,75% 12/2008

L’évolution des taux de base sur I'exercice (moyEnmensuelles) est la suivante :

MOIS EURIBOR EURIBOR EONIA
3 MOIS IMOIS
oct-06 3,5010 3,3490 3,2806
nov-06 3,5970 3,4170 3,3283
déc-06 3,6870 3,6410 3,5155
janv-07 3,7510 3,6160 3,5658
févr-07 3,8180 3,6490 3,5668
mars-07 3,8910 3,8430 3,6948
avr-07 3,9730 3,8590 3,8230
mai-07 4,0690 3,9150 3,7935
juin-07 4,1470 4,0970 3,9570
juil-07 4,2160 4,1050 4,0661
ao(t-07 4,5400 4,3070 4,0429
sept-07 4,7430 4,4320 4,0171
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11- DETTES FOURNISSEURS ET AUTRES CREDITEURS
Le détail des dettes fournisseurs et des autregeunés est le suivant :

(en milliers d'euros)

Dettes fourniseurs et 30/09/2007 30/09/2006
autres

Dettes fournisseurs 15 468 15 863
Dettes sociales 1206 1118
Dettes fiscales 654 1325
Autres dettes 5 456 9 746
Total 22 784 28 052

12- CHIFFRE D’ AFFAIRES
Voir point 1 de la note 2 « Informations sectdegh>

La baisse du chiffre d’affaires par rapport a l'exee précédent se situe sur le segment « France ».
Elle est la conséquence des tensions de trésgréart connues les sociétés francaises du Groupe en
2006 et 2007 .

Les activités « Jardin France » et « bois Franmet souffert ; I'activité « eau France » financée p
Ubbink BV (Hollande) a, quant & elle, réalisé degfgrmances identiques a 2006.

13- RESULTAT OPERATIONNEL COURANT ET RESULTAT OPERATIONN EL

La dégradation de 5,5 M€ du résultat opérationaetant du Groupe par rapport a I'exercice
précédent s’explique principalement par la sousepmance de I'activité « Jardin France » et « Bois
France » (voir ci-avant le commentaire sur lefohidl’'affaires).

Elle se rapporte principalement notamment a :

- Norténe Jardinage, en recul de 3,6 M€, suitepgallemes financiers qui ont perturbé
I'approvisionnement de la saison et entrainé dfisuiés avec les clients

- Nortene SA, en recul de 2,4 M€, du fait des celfgplémentaires supportés conséquemment aux
difficultés financiéres (conseils, mise en placepcht relais...)

- et Nortland (bois), en recul de 1,2 M€ , suite mémes difficultés que Nortene Jardinage.

Les performances des autres sociétés corrigersgtif ges chiffres.

Le poste « Autres produits et charges opérationnaderrespond a des montants qui étaient
comptabilisés antérieurement en produits et chargesptionnels.

Au 30 septembre 2007, ce poste enregistre notamumenprovision pour contrat déficitaire
(1 880 K£) et la dépréciation des goodwills (2 65).
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14- CHARGES FINANCIERES

Le détail des charges financiéres est donné cibdess

Charges d'intéréts 30/09/07 30/09/06
Retraitement crédit-bails 11 171
Autres charges financiéres 4051 2 030
Contrats a terme 81 112
Total 4143 2 313

Le crédit-bail immobilier concernant le site logiste de Miramas a été cédé le 28 mars 2007. Par
ailleurs, pour un total de loyer de crédit bail2 K€ pour le semestre (01-10-06 au 28-034a7),
SCI n’a effectivement supporté que 77 K€ de loykessolde lui a été remboursé par I'acquéreur du
crédit-bail.

Deux autres crédits-bails mobiliers ont fait I'abjie levées d’option.

La hausse des « Autres charges financiéres »lgjargpar :

- le colt de I'emprunt finangant I'acquisition dadbu pour 460 K€ (318 K€ au 30-09-2006),

- le coQt du prét relais D&P pour 1 376 K€

- les frais de l'affacturage utilisé sur le périmaéErance sur tout I'exercice 2007 (4 mois en 2006)
- et le renchérissement des taux d'intérét de pasestructure des taux au point 10 — dettes
financieres).

15- IMPOTS SUR LES BENEFICES

La charge d'imp6ts de la période se décompose cosaihe

IMPOTS 30/09/07 30/09/06
Imp 6ts -621 -868
Imp 6ts différés -1 218 1581
Total -1839 713

Preuve d'impét 30 septembre 2007 en milliers d'guro

Résultat consolidé avant IS -19 217
Dépréciation Goodwill -2 053
Solde -17 164
Charge théorique d'imp 6t a 33,33% -5 721
Charge réelle d'imp 6t 1839
Ecart a expliquer -7 560
Explications

Incidence des déficits non activés -5 959
Incidence de l'annulation des activations antéesur -2 509
Incidence de l'annulation des autres IDA -181
Incidence de l'annulation des IDP 1143
Incidence différence de taux UBBINK BV -14
Incidence différence de taux Karibu -18
Autres (dont IFA France) -22
Total -7 560

Conformément au normes du Groupe (voir note Incjpes comptables / Imp6ts différés), I'ensemble
des impots différés actifs et passifs, autres gue concernant I’harmonisation et le retraitemest d
comptes, a été soldé.
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16- PERSONNEL ET AVANTAGES SOCIAUX

Effectifs

La répartition des effectifs évolue comme suit :

Exercice Cadres Non cadres Total Pers MAD
sept-07 51 325 376 49
sept-06 60 357 417 55

Le Groupe Nortene a réduit ses effectifs en Frahem Angleterre.
Conséquemment, les charges de personnel ont dirden@é million d’€ entre 2006 et 2007.

Avantages sociaux et provisions retraites

Le détail des avantages sociaux et des provisiemstdaites afférentes est le suivant :

(en milliers d'euros)

Eléments 01/10/2006 Variation 30/09/2007
Engagement de retraite 4117 285 4 402
Juste valeur des actifs -2 788 -198 -2 986
Passif inscrit au bilan 1329 87 1416
Co(t périodigue net en résultat

Colt des services rendus sur l'exercice 199

Primes payées -171

Colt financier 118

Rendement attendu des actifs -52

Autres et co(it des services passés -7

Montant en charges de personnel 87

Hypothéses actuarielles Moyenne

Tauxd'actualisation retenus 4,00%

Tauxd'augmentation des salaires 2,50%

Tauxde rendement des actifs* 4,00%

* France non concernée

Stock-options et paiements fondés en actions

L'’Assemblée Générale Extraordinaire des actionealte30 mars 2006 a autorisé le Directoire a
consentir des options de souscription d’actionsdene limite de 6 % du nombre d’'actions composant
le capital social.

Le Directoire a attribuer I'ensemble de ces opti@8628) a Monsieur Jean-Luc Heymans.

Le bénéficiaire pourra lever ses options au plt #ns et au plus tard 5 ans a compter de la date
d’attribution qui est le 13.04.2006. Les optiongigeraient droit a souscrire a 53 628 actions.

Conformément aux dispositions légales, le prix dieice de ces options est fixé a 28,79 €, soit la
moyenne des cours cotés de I'action NORTENE augt\igances de Bourse précédant la date
d’attribution des options.
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Compte tenu de I'évolution des cours de I'actiais ldes deux derniéeres clétures, il a été considéré
gue les options attribuées n'ont pas de valeun#ggue et aucune provision ni charge n'a été
comptabilisée en vertu de la norme IFRS 2.

17- ACTIFS ET PASSIFS EVENTUELS

Actifs éventuels

La norme IAS 37.31 recommande de ne pas compiabiis actifs éventuels. L'lAS 37.89
recommande, pour sa part, de donner toutes lesaiitis utiles, dans I'annexe des états financiers.
Au 30 septembre 2007, il existe en substance adifs éventuels. Ces actifs n'ont pas été reconnus
ou sont entierement provisionnés :

a- La créance sur garantie de passif Ubbink GaBden
Elle porte sur la somme de 442 K€. Nortene a togjales difficultés pour la recouvrer.
Plusieurs actions judiciaires ou pénales restenerbess dans cet objectif. La probabilité
d’encaisser cette créance est difficilement préigsa ce jour.

b- La créance sur cession de Nortene Technologies :
Elle porte sur la somme de 354 K€. La situationcestparable a celle évoquée ci-dessus. Le
débiteur a engagé de facon dilatoire un contentpeux ne pas régler cette somme, malgré les
preuves données par Nortene en justice relativiesxiéstence de cette créance. La créance est
provisionnée a 100 %.

c- Certaines filiales ont accumulé des déficitoreggbles importants qui ne sont pas activés. La

récupération de ces déficits reste possible sfiliaes se redressent, mais cette éventualité
n'est pas démontrée.

Passifs éventuels
a- Clause de Earn Out pour I'acquisition de Karibu

Un accord a été signé devant Notaire le 24 mai 207termes duquel le prix pour 100 % du capital
de Karibu est fixé a 11 M€ complété par un Earndétierminé selon une formule contractuelle.

Le solde du prix de vente a été réglé le 31 julll@d7 aux vendeurs (1 872 K€).
L'éventuel Earn out devra étre payé avant le 31sr884.0 selon la formule suivante :
[(EBITDA Réel 2008-09 — EBITDA 2008-09 tel que puéau BP) x 8

(Dette Moyenne 2009 — Dette Moyenne 2006 x 1,2)]

2

étant précisé que (i) le complément de prix ne pasad( si la formule retenue donne un résultat
négatif et (ii) la Dette Moyenne 2006 x 1,2 ne pépasser EUR 8,400,000 et (iii) le montant total d
complément de prix ne pourra étre supérieur a EJ0R34000.
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b- Litige Plymouth

Nortene Technologies - ancienne filiale de NortBAe a été cédée au Groupe Plymouth en 2000.
Un contrat d'approvisionnement était adossé adsiae de titres. Il prévoyait :

- d'une part, des quantités minimales de commaatieselles a Nortene Technologies (pendant 2 ans
a compter du 01/10/2000) par les sociétés du Grbiapene (équivalentes a celles réalisées au cours
de I'exercice précédant la cession).

- d'autre part, des clauses d'exclusivité pouptayisionnement de certains articles (pendant Zaans
compter du 01/10/2000)

- et enfin, des clauses de non-concurrence indllst{pour 5 ans a compter du 01/10/2000)

Plymouth a introduit des actions judiciaires poomn mespect du contrat d’approvisionnement et a
demandé en justice une compensation de 3 011 K€ 1d499 K€ au titre des «quantités minimales »
et 1 512 K€ au titre de la « non-concurrence ».

Le litige concernant les «quantités minimales aitl'bbjet d'une expertise judiciaire. Les pémalit
calculées sur les « manques » constatés par ftegpaluées conformément a l'article 11 du contrat
d'approvisionnement (20 % de la valeur des quantii@nquantes), seraient de 191 K€ (provisionnées
par Nortene SA dans ces comptes).

Les deux autres points n'ont pas encore été abordés

c- Litige Forestia (apres la cléture du 30-09-2007)

Un contrat de sous-traitance avait été signé pattaval - filiale de Norténe SA - avec la société
Forestia en octobre 2002.

Constatant que sa conclusion avait été réalisée dlmconditions anormales, la nouvelle Direction d
Nortland a rompu ce contrat et a engagé des agtioliciaires.

Corrélativement, Forestia a également introduitad#®ns judiciaires et demande le paiement d'une
provision pour indemnité de rupture de contrat @9Q KE.

Les parties n’ont pas encore défendu leur posttevant la justice.

18- PARTIES LIEES

Nortene SA donne en location-gérance le fondsdidara Norténe Jardinage. Elle percoit en
contrepartie un loyer correspondant & 2,50 % difretd’affaires HT réalisé par le locataire gérant.

Aucune autre transaction significative n’a étéiséa au cours de I'exercice avec des parties liées.

19- LISTE DES FILIALES ET DETENTION AU 30-09-2007

Toutes les filiales de Norténe S.A., dont la lis$& donnée ci-dessous, ont été consolidées awp8thgme 2007.

Entreprise Siege SIREN Activité % d'intérét % de éthbde de
contrdle consolidatiop
NORTENE S.A Levallois Perret 461 500 233 Holding Société mére  Société mére |.G.
NORTENE Sheffield Négoce
Limited Grande-Bretagne d'articles de 99,25 % 99, 25 % I.G.
jardinage
NORTENE JARDINAGE Négoce
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Levallois Perret 401 463 369 d'articles de 100 % 100 % I.G.
jardinage
Fabrication
OPTIMIS Levallois Perret 389 382 060 et négoce 100 % 100 % I.G.
d'articles de
jardinage
NORTENE Tunis Fabrication
[TUNISIE Tunisie par extrusion 92,48 % 92,48 9 .1.G
NORTENE PR( Levallois Perret 423 767 193 Professionnel 99 % 99 % I.G.
Négoce
NORTLAND Levallois Perret 432 398 840 produits en 95 % 95 % I.G.
bois
NORTENE Oyonnax Négoce de
FLEURS 432 608 672 Fleurs 100 % 100 %) I.G.
UBBINK Alkmaar Négoce
GARDEN Hollande d'articles de 100 % 100 % .G
jardinage
UBBINK Négoce
France Levallois Perr¢t434 963 880 d'articles de 100 % 100 % I.G.
Détenue a 100% par UBBINK BV jardinage
SCI BOIS DE Gestion
LA PIE Levallois Perref 424 383 610| d'immeuble 99 % 99 % I.G.
UBBINK UK Sheffield Négoce
Détenue a 100% par Grande-Bretagne d'article de 100 % 100 % IG
UBBINK BV jardinage
IAPOLLO Sheffield Négoce
GARDENING Grande-Bretagne d'article de 100 % 100 % IG
jardinage
Négoce
TRENT Lambersart | 478 127 541 d'article de| 1009 00 % IG
jardinage
KARIBU Bréme Produits en 100 % 100 % IG
bois
Négoce
ITOUT JARDIN DIRECT Marseille 483 450 524 d'article 100 % 100 % IG
Jardinage sur
Internet

20- ENGAGEMENTS

Nantissements

1. Lestitres NORTLAND et KARIBU détenus par NoeBA sont nantis au profit du pool bancaire

financant I'acquisition de KARIBU.

2. Nantissement du fonds de commerce Nortene (saufiarque Nortene Jardin) au profit des

banques financant Karibu.

3. Les stocks de NORTENE JARDINAGE et NORTLAND soantis a hauteur de 6 millions d ‘€
au profit du pool bancaire France financant le time du périmétre « France ».
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4. La marque NORTENE est nantie au profit de HSB@dit Agricole, Banque Populaire du Nord,

et la Société Générale en garantie d'un empruntemdgrme dont la derniere échéance de
remboursement est en février 2008.

Engagement commerciaux

Des liens privilégiés avec certains fournisseuramgsent I'approvisionnement du Groupe.

Autres engagements

Nortene Jardinage, Nortland, Norténe Fleurs, Ubb®&rten GMBH (Allemagne) et Apollo

Gardening Ltd (UK) ont mis en place des financesquar affacturage. Au 30 septembre 2007,
'engagement net :

- de Eurofactor sur 'ensemble des sociétés frapgattait de 5 812 K€,
- de ING (Allemagne) était de 1 332 K€,
- et de Venture (UK) était de 206 K€ (taux EUR/GBP,6968).

Les engagements peuvent étre synthétisés ainsi :
(en milliers d'euros)

Engagements 30/09/2007 30/09/2006

Cautions de contre-garanties sur marchés 0 0

Nantissement, hypothéques et sretés réell€b) 9500 9 509
Nantissement des Titres Karibu (2) 9425 394
Nantissement des Titres Nortland 75 75

Nantissement Fonds de commerce Norténe (3)
Nantissement de la Marque Norténe (4)

Avals, cautions et garanties données 5727 0
Caution loyer Logiland (bail 8ans) 5727 0

Autres engagement donnés 13 350 15472
Gage du stock (Norténe Jardinage + Nod}an 6 000 6 000
Engagement net du factor 7 350 9472

Total 28 577 24 981

(1) lIs'agit des valeurs comptables

(2) Diminué de la dépréciation du goodwill en 2Q0980 K€)

(3) Actif non valorisé en comptabilité. La garangéistait également au 30/09/2006
(4) Actif non valorisé en comptabilité. La garantiexistait pas au 30/09/2006

21- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Cession des titres Norténe Fleurs

Par acte en date du 14 décembre 2007, NortenesFléliale non stratégique du Groupe - a été cédée
au Groupe Lanotre.
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Cession des titres Apollo Gardening Ltd

Les titres de Apollo Gardening Ltd ont été cédé&bhink Garden BV (filiale & 100 % de Norténe SA)

le 1*" octobre 2007.

L’objectif est de fusionner a terme la société Ap@ardening Ltd avec une autre filiale anglaise de

Ubbink Garden BV, la société Ubbink Ltd.

Promesse de cession du batiment de Lille

Nortene SA possede un batiment situé a Lille ger'édinne en location a un tiers. Une promesse de

vente du batiment a été signée devant Notaire |Jar®ler 2008 pour un prix de 3,1 millions d’€.

22 — LISTE DES PRINCIPAUX BAUX

Les principaux baux dans lesquels le Groupe edido#ont tous une nature immobiliére.

LOYER HT
FIN ANNUEL K€

RENOUVELLEMENT

SOCIETE PAYS OBJET DATE DATE
CONTRAT DEBUT

Norténe SA France Bureaux 01/12/07 30/11/16
Bureaux 14/12/05 13/12/07

Bureaux (1) 01/02/99 31/01/08

274 Bailsfarme
173 Optionnel
179 Optionnel

Norténe Fleurs France Bureaux & entrep6t 01/01/00 3042

Entrep 6t 01/07/04 30/06/13

175 Optionnel
62 Optionnel

Bureaux & entrep6t 01/09/06 01/08/12
Bureaux & entrep6t 01/09/06 01/08/12

343 Bail 3-6-9a% ferme
89 Bail 3-6-9ar% ferme

TJD Bureaux 01/08/05 31/07/14 16 Optionnel
Ubbink BV Pays-bas Entrep6t 05/11/93 31/12/08 226 Opt@nn
Bureaux 18/12/95 31/12/08 193 Optionnel
Ubbink GmbH Allemagne Bureaux 01/06/06 31/05/09 40 Optiiein
Ubbink Bel Belgique  Bureaux 15/10/99 14/10/08 25 Optidnne
Apollo Ltd UK Bureaux & entrep6t 01/01/98 31/12/12 272 tgmnel
Norténe Ltd UK Bureaux 01/01/83 31/12/08 9 Optionnel
Karibu Allemagne Bureaux & entrep6t 01/01/01 31/12/15 830ptionnel

Bureaux & entrep6t 01/01/01 31/12/10

115 Optionnel

(1) Bureaux vides de Vélizy.

Norténe France
Jardinage

Entrep 6t 02/02/07 01/02/15

781 (2) Caudionnée au profit du
titulaire du bail -Logiland,
notre prestataire logistique

(2) Codt refacturé par Logiland a Norténe Jardinage

Echéances des loyers -1 an +1 an - 5ans +5 ans
30/09/2007 2919 9 389 4683
30/09/2006 3239 9771 5673
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NORTENE SA

ETATS FINANCIERS SOCIAUX AU 30-09-2007
(Provisoires)

Bilan en K€ 30/09/2007 30/09/2004
ACTIF Brut Amort Net Net
Immobilisations incorporelles 928 47( 45 502
Immobilisations corporelles 2 429 2074 35 455
Immobilisations financiéres 20 104 4 87Pp 15 23 a7 9
Actif immobilisé 23 459 7423 16 036 18 859
Stocks et en-cours
Clients et autres créances 24 440 7 5p1 16 899 59919
Valeurs mobilieres de placement 1p 0 1 15
Disponibilités 151 0 151 10
Actif Circulant 24 626 7561 17 065 19984
Comptes de régularisation - actif 20 2 43
Total Actif 48 105 14 984 33121 38 86
PASSIF 30/09/200% 30/09/2006
Capital 3314 3314
Primes d'émission, de fusion, d'apport 4 4387 4 437
Réserve légale 216 213
Réserves réglementées 0 0
Autres réserves 1049 1049
Report a nouveau 1 044 9671
Résultat de l'exercice -18 011 7Y
Capitaux propres -7 955 10 057
Provisions pourrisques et charges 642 140
Dettes financiéres 35 865 21 37p
Fournisseurs et autres dettes 4 569 7 297
Dettes 41 076 28 809
Total Passif 33121 38 866
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Compte de Résultat en K€ 30/09/2007 30/09/2006
Chiffre d'affaires 2274 16 755
Autres produits d'exploitation 44 33
Produits d'exploitation 2318 16 788
Achats et variation de stocks -6 561
Services extérieurs -4 768 -6 71P
Impobts et taxes -132 -213
Charges de personnel -440 -3 690
Dotations et Reprises d'exploitation -86pR -239
Charges d'exploitation -6 202 -17 382
Résultat d'exploitation -3 884 -594
Produits financiers 789 1 03d
Charges financiéres -2 644 -88b
Dotations et Reprises financiéres -11 537 0
Résultat financier -13 390 144
Résultat courant avant imp6t -17 274 -450
Produits exceptionnels 144 947
Charges exceptionnelles -23% -420
Dotations et Reprises exceptionnelles -642 0
Résultat exceptionnel -737 527
Participation des salariés @
Impbts surles bénéfices ¢ (
Résultat net de I'exercice -18 011 77
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ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

Annexe au bilan avant répartition des comptesésrét 30 septembre 2007, dont le total est
de 33 120 K€, et au compte de résultat présent@feome de liste et dégageant une perte de
18 011 KE.

Les comptes présentés ci-aprés ont une durée pwisZecouvrant la période du
ler octobre 2006 au 30 septembre 2007.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés &otie pntégrante des comptes annuels.
Les comptes ont été arrétés par le Directoire [E26er 2008.

I- EAITS MAJEURS DE L'EXERCICE

a) Action de préférence

L’Assemblée Générale du 18 septembre 2007 a émiaction de préférence souscrite par
D&P PME IV .

Caractéristiques

Montant nominal / | Emission par NORTENE d’une action de préférencadion | »)
nombre d’actions |de 3 euros de nominal, émise au prix unitaire deelfos (soit

eémises / Libération |avec une prime d’émission de 97 euros) a libétégnalement par
versement en especes a la souscription.

Droit préférentiel de| Les actionnaires de NORTENE ont renoncé a leut gréiérentiel

souscription de souscription a I’Action | lors de ’Assembléer@éale Mixte du
18 septembre 2007 au profit de D&P PME V.

Conversion de L’Action | sera convertie automatiquement et derptiroit en une

I'action de action ordinaire dés que la participation du partil’Action |

préférence en actionsera inférieure a 15 % du capital de la Sociésnténtendu qu'il

ordinaire sera tenu compte pour la détermination de ce deulb % des BSA

émis conformément a la présente note d’opératmmnee Si ceux—
ci avaient été exerces.

Cotation L’Action | ne fera pas I'objet d’'une demande d’adsion sur un
marché réglementé.

Toutefois, I'action ordinaire pouvant résulter decbnversion de
I’Action | fera I'objet d’'une demande d’admissioard’Eurolist
d’Euronext Paris SA.

Droits et privileges |L’Action | émise au profit de D&P PME IV donneraca dernier le
attachés a I'action dedroit de demander a tout moment la nomination ais ttes cing
préférence membres du Conseil de Surveillance de la Société.

But de I'émission | L’émission de I’Action | dans les conditions déestci-dessus et ¢
apres a pour objectif de permettre a D&P PME I\Mré'@ssocié
aux décisions stratégiques de la Société.
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b) OBSA

L’Assemblée Générale du 18 septembre 2007 a €508 D00 OBSA de 10 €.

1 000 000 d’'OBSA

ont été souscrites par D&P PME1\300 000 par EFFI INVEST I.

Caractéristiques des obligations

Forme des OBSA

Les OBSA sont nominatives

Durée de I'emprunt

3 ans a compter du 21 septembre 2007, soit jus@laeptembre 2010

Intérét annuel

7%

Taux de rendement
actuariel brut

7,77 % annuel

Amortissement normal des
OBSA

En totalité a la date finale d’amortissement, les@ftembre 2010

Amortissement anticipé de
Obligations au gré de la
Société

SNORTENE a la possibilité d’amortir a tout momerans pénalité ni
frais, sous réserve d’une notification écrite gqurésentant de la masse
jours calendaires avant la date prévue d’amortisg¢@mnticipé, tout ou
partie des OBSA en circulation & leur valeur noreimeon encore
amortie et a hauteur d’'un montant minimum de 50@®e@n principal,
ou au-dela pour un montant en principal multipleL@@ 000 €

Exigibilité anticipée des
Obligations en cas de
défaut

Sont notamment des cas d’exigibilité :

-Le défaut de paiement de toute somme due par NOIETE

-L'ouverture d’une procédure de conciliation, dessgarde, de redressement judiciali
-Le rejet par la Banque de France de la signatefid@RTENE
-L’émission, de la part des Commissaires aux Cospoke réserves
significatives

-La réduction du capital de NORTENE non motivéeges pertes, sans
I'accord préalable du représentant de la masse

-NORTENE cesse de détenir directement ou indireetérson
pourcentage de détention dans le capital desefilial

-Le changement d’activité de NORTENE

-La dissolution avec liquidation de NORTENE ou cuiliale

-Fusion, scission de la société ou d’'une filialesskaccord préalable du

représentant de la masse
-Changement de contréle de NORTENE

-Emission par NORTENE ou ses Filiales de titresndmrm acces
immédiatement ou a terme du capital de NORTENE'ounedfiliale
-Non respect par NORTENE des obligations esseasiell contrat
d’émission

re

Cotation des obligations

Les OBSA pourront, le cas échéant, faire I'objetnd demande
d’admission sur un marché réglementé.

Caractéristiqgues des BSA

Nombre et forme des BSA
attachés a chaque
Obligation

A chaque OBSA sera rattaché un BSA

Parité d’exercice des BSA

Un BSA donne le droit de souscrire a une actiorvathe de la Société.

Nombre d’actions
susceptibles d’'étre émises
par exercice des BSA

Sous réserve d’ajustements éventuels prévus partleles L.228-98 et
suivants du code de commerce, 1 500 000 BSA domm¢deeu a
I’émission d’autant d’actions représentant 57,58 @eapital et 48,33 %
des droits de vote de la Société sur la base dibbrediactions

composant le capital social a la date de la préseste d’opération
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Prix d'exercice des BSA | Prix unitaire de 7 € (soit avec une prime d’émisgie 4 €) a libérer
intégralement a la souscription par voie de comgt@ms avec tout ou
partie de la créance obligataire

Période d'Exercice des | A tout moment & compter de leur date d’émissigpeatdant une durée de
BSA 3 ans, soit jusqu’au 21 septembre 2010

Négociabilite des BSA - | | es BSA seront librement négociables et pourrang faobjet d’'une
Cotation des BSA demande d’admission sur un marché réglementésai¢ige la période
d’'un an au cours de laquelle les titulaires d’'OB®Asont engagés a ne
pas les céder.

Cotation ?%S fli,ctionS_ dok Les actions nouvelles seront admises aux négoegasior I'Eurolist
Dop o e TExerdice €80 g'Euronext Paris SA sur la méme ligne de cotatioe lgs actions
anciennes auxquelles elles seront assimilées

Date de jouissance des | | es actions provenant de I'exercice des BSA portigjouissance a

actions ordinaires remises|a ) :
la suite de Pexercice des | cOMpter de I'exercice des BSA.

BSA

II- PRINCIPES, REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les conventions générales comptables ont été agelsydans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypothéses de base :

» Continuité de I'exploitation

» Permanence des méthodes comptables d’'un exertadra

* Indépendance des exercices
et conformément aux dispositions de la refonte ldn Eomptable Général adopté par le
Comité de la Réglementation Comptable le 29 a@99l

La méthode de base retenue pour I'évaluation dawmedits inscrits en comptabilité est la
meéthode des codts historiques.

[lI- INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN ET
AU COMPTE DE RESULTAT

NOTES SUR L'ACTIF DU BILAN

1-Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont amortiegdimement sur une durée de :
- 1 a3ans pour les brevets, logiciels,

- 3 ans pour les frais de constitution,

- 3 abans pour les frais de recherche et de dgweiment.

2-Immobilisations corporelles
Les immobilisations corporelles sont évaluées a ¢t d’acquisition. L’amortissement a,

pour l'essentiel, été déterminé selon le mode iiréd.es durées les plus généralement
retenues ont éte les suivantes :
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- Agencements et installations........... 8a10ans
- Matériels et outillages industriels.... 6 & 10 ans
- Mobilier et matériel de bureau ........ 4 a 10 ans

3-Immobilisations financieres

Les titres de participations sont enregistrés adeat d’acquisition.

Une provision est constatée lorsque la valeur li&itdes titres pour le Groupe devient
inférieure a leur valeur comptable.

La valeur d'utilité retenue est fondée sur deuxeoes combinés : la part de marché et
I'estimation des profits futurs de la société eegjion.

NORTENE S.A. est la société consolidante du Groupe.

4- Etat des immobilisations

Immobilisations au 30-09-2007 30/09/2006 Augment. Dimi 30/09/2007
F.Etabl- Recherche & Dévelop n2 12
Autres immo. Incorp. 829 116 P9 916
Total Immo. Incorp. 841 116 29 928
Terrain 129 129
Construction sursolpropre 1303 1303
Agencements de constructions 680 680
Inst.techn, matériel &outil. Indust 147 147
Autres agencements 1p1 39 62
Matériel de bureau et informatique 86 31 13 104
Emballages récupérables et divers 4 4
Total immo. corporelles 2 45( 31 5p 2429
Titres de participation 18 062 1938 20 000
Prét &autres immo. financiéres 122 20 102
Total immo. financiéres 18 184 1938 20 20102
Total général 21 474 2 08b 101 23 459
5- Etat des amortissements

Amortissements au 30-09-2007 30/09/2006 Augmept. Dimin |30/09/2007
At -Autres immo. incorporelles 339 157 21 470
Construction sur sol propre 1220 26 1246
Mat. Outillage 34 2] 55
Agencements de constructions 681 0 681
Autres agencements P1 21 0
M.de Bureau & Inform. mobilier 60 40 8 92
At -Immo. corporelles 2016 87 29 2074
Total général 2 359 239 5D 2 544
6- Etat des provisions

Nature des provisions 30/09/2006 Augment. Dimin. 30/02007
Provision pour litiges 642 642
Autres provisions pour risques 140 140 0
Provisions surimmob. Financiéres 282 4597 4879
Provisions sur comptes clients 0 622 622
Autres provisions pour dépréciation 6 940 6 940
Total général 422 12 801 140 13 083
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Certains titres de participation ont subi unerédéjation pour un montant global de
4 879 KE.

Filiales Ouverture Provision | Reprise Cléture

APOLLO Ltd 1500 1500

NORTENE FLEURS 1630 1630

NORTENE LTD 1467 1 467

NORTENE TUNISIE 282 282

TOTAL 282 4 597 4879
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7. Filiales et participations(en K€ ou en Kdevises locales)

Les titres de participations sont enregistrés adeat d’acquisition.

FILIALES Capital Capitaux Quote Valeur Valeur Chiffre Résultat Montant Montant
part du
Social propres du capital comptabl comptable d'affaires dernier des préts des
e et
(autres détenu brute des nette des H.T. exercice avances caans
que et avals
le titres titres clos accordés donnés
capital) détenus
détenus
(en Kdev) (en Kdev) (en %) (en K€) (en K€) (en K (enKdev) (enK€) (en Kdev)
dev)
UBBINK BV 227 5277 100,00% 2973 2973 39 139 1149 335
KARIBU 260 1546 100,00% 9 353 9 353 29 537 28 0
NORTENE 40 -8020 100,00% 70 70 17 923 -6 296 8 431
JARDINAGE
APOLLO Ltd 1400 -993 100,00% 2 083 0 3884 -430 366
(£)
NORTLAND 75 -1 856 95,00% 75 75 9510 -872 3822
OPTIMIS 107 -1306 100,00% 0 0 35 -500 1219
NORTENE 750 -1336 100,00% 1630 0 3543 -618 1727
FLEURS
NORTENE LTD 1000 -2 053 99,25% 1467 0 25 -85 1060
(£)
TRENT 37 -832 100,00% 19 37 236 -508 966
TOUT JARDIN 37 -1671 100,00% 37 37 1247 -785 1955
DIRECT
NORTENE 400 -2 553 92,48% 282 0 0 -1731 852 1057
TUNISIE (TND)
NORTENE PRO 75 -383 99,00% 73 73 960 -437 483
SCI BOISDE LA 152 889 99,00% 0 0 171 1161 -660
PIE
Taux de cléture
EUR/TDN 1,775493
EUR/GBP 0,6968
Taux moyen
EUR/TDN 1,728126
EUR/GBP 0,675652
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8. Informations sur les créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale

Les créances ont, le cas échéant, été dépréciéesipale provisions pour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles sastsptibles de donner lieu.

Au 30 septembre 2007, les échéances des créaams éts suivantes :

Echéances des créances au 30-09-2007 Totdl A un pA plus
au plus |d'un an
Préts et autres immobilisations financiere$ 86 86
Clients et comptes rattachés * 1973 11973
Créances sur personnel 2 2
Créances sur I'Etat 592 592
Groupe et associés ** 21 4p9 21 469
Créances diverses 4p4 424
Total général 24 544 24 460 86

* Les créances clients incluent des produits a fact(inter-groupe) pour 727 KE.
Des avoirs a établir (inter-groupe) figurent au pdspour 87 K€. Le solde a facturer se
décompose comme suit :

Détail des produits a facture HT TVA TTC
Facturation intérét en C 210 5 215
Management Fe 36 7] 43
Location-gérance Norténe Jardin 308 60 369
Autres refacturatior 86 15 102
(loyer, téléphone, intéréts

Total général 640 87 729

** | es créances « Groupe » sont constituées principate des avances de trésorerie
consenties aux sociétés du Groupe.

9. Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont composEes portefeuille d’actions et
d’obligations pour 15 K€.
La valeur du portefeuille est de 17 K€ au 30-097200
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NOTES SUR LE PASSIF DU BILAN :

1. Capital social

Le capital est de 3 314 K€, divisé en 1 104 64%mastde 3 euros de valeur nominale
chacune.

Le capital social est entierement libére.

Eléments Nombre
d'actions
Au 01/10/2005 893 800
Distribution gratuite d'actions - incorp. réserves 9 734
Nouvelles actions - Fusion NJ-NSA 181 (50
Au 30/09/2006 1104 644
Action de préférence (18-09-2007) 1
Au 30/09/2007 1104 64b

2. Informations sur les dettes

La répartition des dettes selon leur échéance éataB0 septembre 2007, la suivante :

DETTES Montant | Aunan | A plus dun A plus de

brut au plus | an et moins cing ans
de cing ans

Emprunts obligataires convertibles 15 000 15(000

Emprunts et dettes auprés des établissements de20 131 10 958 9173

crédit

Dettes fournisseurs et comptes rattachés * 3693 693B

Personnel et comptes rattachés 201 201

Dettes fiscales et sociales 48 48

Etat et autres collectivités publiques 125 125

Groupe et associés 734 734

Autres dettes 502 507

TOTAL GENERAL 40 434 16 261 24 178

* Les provisions pour factures a recevoir sont de

F.A.R au 30-09-2007 TTC

Prestations Commissaires aux Comptes 97

Honoraires suite auxopérations non-récurreptes 535

Total des provisions 632
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NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT :

1. Produits d’'Exploitation

Les produits d’exploitation correspondent aux feations :

- de loyers (immeuble de placement de Lille)

- de prestations de holding et d’animation du Geoup

- de loyers de location-gérance (facturés a Nordaneinage).

Par ailleurs, Nortene SA refacture des loyers et figis de fonctionnement aux filiales
gu’elle héberge dans ses locaux.

2. Résultat financier

Les produits financiers concernant les entreptigées s’élévent a 789 K€.
Les charges financiéres concernant les entrediéssss’élevent a 25 KE.

Les produits et charges financiéres sont générdepaefacturations aux/des filiales
d’intéréts sur avances de trésorerie.

Intéréts Charges | Produits Résulta
Groupe 25 789 764
Hors groupe ** 14 154 D -14 154
Total 14 179 789 -13 390
**

Intéréts et charges divers 2617 K€

Provision Titres de participations 5192 K€

Provision comptes courants 6345 K€

3. Rémunérations allouées aux membres des organes@irection et de Contrble

La rémunération des dirigeants sur I'année 20067230 d'un montant de 609 K€. Celle des
organes de contrble est de 27 KE.

4. Ventilation par catégorie de I'effectif moyen

Nortene SA emploie 2 personnes ayant le statutaaieC
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5. Ventilation de I'impo6t sur les bénéfices

Ventilation Avant Imp6t Apres impot
impot

Résultat courant -17 274 D -17 274

Résultat exceptionnel -734 q -734

Résultat comptable -18 011 D -18 011

Aucun impo6t n'est d au titre de I'exercice clos38109-2007.

Une convention d’'intégration fiscale existe ent@tfine SA et ses filiales.

Sociétés intégrées fiscalement

% détention Résultat

NORTENE SA M Déficit -4 693
NORTENE JARDINAGE F 100,00% Déficit -5 035
NORTLAND F 95,00% Déficit -875
NORTENE FLEURS F 100,00% Déficit -613
NORTENE PRO F 100,00% Déficit -217
OPTIMIS F 100,00% Déficit -29p
Total Général -11 785

6. Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel s’analyse comme suit :

Eléments Charges Produits
Provisions litiges salariaux 33
Transactions 92
Colt des litiges commerciaux 412 14C
VNC des immobilisations corporelles 38
Total Général 871 14(
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IV- AUTRES INFORMATIONS :

1. Montants concernant les entreprises liées

Détail des interco-bilan (K€) Créances CC actifs Det® CC passifs
APOLLO GARDENING 16 525

NORTENE JARDINAGE 885 8 431

KARIBU 622

NORTENE FLEURS 59 1727

NORTENEFLEURS - Cpte Int. Fiscalg¢ 136
NORTENE LTD 1521

NORTLAND 159 3592

NORTLAND - Cpte Int. Fiscale 230

NORTENE PRO 93 483 85

NORTENE TUNISIE 0 480

OPTIMIS 31 1219

OPTIMIS - Cpte Int. Fiscale 257
SCI BOIS DE LA PIE 0 18 660
TRENT 26 966

T.J.D 70 1955

UBBINK BV 11 335 62

Totaux 1977 21 464 169 105
Libellés Charges Produits

Prestations de services interco 1 881

Produits financiers interco 860

Services externes interco 1079

Charges financiéres interco 25

Totaux 1104 2741

2. Engagements en matiére de retraite

Les salariés bénéficient, a l'occasion de leur dépa la retraite, d’'une allocation
proportionnelle & leur ancienneté. Cette allocatisincalculée en fonction des dispositions de
la convention collective de la Plasturgie, en teémampte de I'espérance de vie des salariés,
de I'ancienneté et de la pyramide des ages.

Le montant de I'engagement de retraite au 30 sdp@R007 est de 64 K€.

3. Engagements donnés

5. Les titres NORTLAND et KARIBU détenus par NoeBA sont nantis au profit du pool bancaire
financant I'acquisition de KARIBU.

6. Nantissement du fonds de commerce Norténe (saumfarque Norténe Jardin) au profit des
banques financant Karibu.

7. Les stocks de NORTENE JARDINAGE et NORTLAND soantis & hauteur de 6 millions d ‘€
au profit du pool bancaire France financant le ttarme du périmétre « France ».
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8. La marque NORTENE JARDIN est nantie au profitt#BC, Crédit Agricole, Banque Populaire
du Nord et la Société Générale, en garantie d’'uprenmt moyen terme dont la derniére échéance
de remboursement est en février 2008.

9. Caution au profit de la BNP Paribas pour le pemde NORTENE TUNISIE a hautede
595 KE.

10. NORTENE SA est engagée sur un bail commerdidly Villacoublay expirant le 31 janvier
2008. Le loyer annuel hors charges est de 179 Kife Su déménagement a Levallois, ces locaux
sont actuellement vides. Conséquemment, les layerété provisionnés pour toute la période du
bail restant a courir.

Les engagements peuvent étre synthétisés ainsi :

(en milliers d'euro

Engagement 30/09/200°  30/09/2001

Cautions de contre-garanties sur marchés 0 0

Nantissement, hypothéques et slretés réellgly 9 500 9 509
Nantissement des Titres Karibu (2) 9425 9434
Nantissement des Titres Nortland 75 75

Nantissement Fonds de commerce Norténe (3)
Nantissement de la Marque Nortene (4)
Avals, cautions et garanties données 0 0

Total 9 500 9509

(1) Il s'agit des valeurs comptables

(2) Diminué de la dépréciation du goodwill en 2@0980 KE)

(3) Actif non valorisé en comptabilité. La garargidstait également au 30/09/2006
(4) Actif non valorisé en comptabilité. La garamntlexistait pas au 30/09/2006

4. Autres informations

Nortene Technologies - ancienne filiale de Nort8Ae a été cédée au Groupe Plymouth en
2000.
Un contrat d'approvisionnement était adossé adsiae de titres. Il prévoyait :

- d'une part,des quantités minimales de commantasees a Norténe Technologies
(pendant 2 ans a compter du 01/10/2000) par leétésalu Groupe Nortene
(équivalentes a celles réalisées au cours dediergprécédant la cession).

- d'autre part, des clauses d'exclusivité poupt@agsionnement de certains articles
(pendant 2 ans a compter du 01/10/2000)

- et enfin, des clauses de non-concurrence inéllst(pour 5 ans a compter du
01/10/2000).
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Plymouth a introduit des actions judiciaires poan mespect du contrat d'approvisionnement
et a demandé en justice une compensation de 3 ©1ddqt 1 499 K€ au titre des «quantités
minimales » et 1 512 K€ au titre de la « non-corenge ».

Le litige concernant les «quantités minimales aitl'Dbjet d'une expertise judiciaire. Les
pénalités calculées sur les « manques » constatdexpert, évaluées conformément a
l'article 11 du contrat d'approvisionnement (20 édalvaleur des quantités manquantes),
seraient de 191 K€ (provisionnées par Nortene S5 das comptes).

Les deux autres points n'ont pas encore été abordés

V- EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Cession des titres Apollo Gardening Ltd

Les titres de Apollo Gardening Ltd ont été cédékhink Garden BV (filiale a 100 % de
Norténe SA) le % octobre 2007.

L’objectif est de fusionner, a terme, la sociétélgpGardening Ltd avec une autre filiale
anglaise de Ubbink Garden BV, la société Ubbink Ltd

Promesse de cession du batiment de Lille

Nortene SA possede un batiment situé a Lille ge'étinne en location a un tiers. Une
promesse de vente du batiment a été signée dewtatrdle 21 janvier 2008 pour un prix de
3,1 millions d’€.
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