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COMMUNIQUE SURLESRESULTATSSEMESTRIEL SDU 31 MARS 2009

Les chiffres présentés ci-apres sont extraits degptes consolidés condensés semestriels qui
sont consultables dans leur version intégraleessité Internet de OLIN SA
(www.outsideliving.com sous la rubrique « Finance ».

| - Les résultats consolidés semestriels sont résesci-apres :

(en milliers d'euros)

Postes Note Mars-09 Mars-08 Septd8
(retraité*) (retraité*)

Total Produits (1) 27 162 28 204 70519
Résultat opérationnel courant (2) -2981 -3956 -2619
Résultat opérationnel (2) -2981 -3956 -2619
Résultat des activités poursuivies (3) -2976 -5126 -6523
Résultat net des activités abandonnées 4) -2081 -3697 -3714
Résultat net -5057 -8823 -10237
Intéréts minoritaires - - -
Résultat net part du groupe -5057 -8823 -10237
Nbre d'actions 2604 645 1104 64t 2 604 64¢
Stock-options 53 628 53 628 53 628
OBSA - 1500 00C -
Résultat par action (en €) -1,94 -7,99 -3,93
Résultat dilué par action (en €) -1,94 - 7,99 - 3,93
Résultat par action des activités poursuivieEfer -1,14 -4,64 -2,50
Résultat dilué par action des activités poursagiy@n €) -1,14 -4,64 - 2,50

(*) Les comparatifs Mars 2008 et Septembre 2008étd retraités afin d'isoler les chiffres corresgant aux
activités abandonnées (Cf. paragraphe 4)

Le résultat des activités abandonnées est ainsept& sur une seule ligne du compte de résultau(Ré net
des activités abandonnées)



1- Total Produits

Le recul du « total produits » s’est limité a63% comparé au ler semestre de I'exercice
précédent.

Plus en détail, comparé atl ¢emestre de I'exercice précédent :

- la somme des activités « Eau » et « Jardin »o&ésl Ubbink Garden BV a reculé de
-8,39%

- et l'activité « Bois » (Karibu + activité « Boisde Ubbink Garden BV) a progressé de
+1,83%

L’activité de Ubbink Garden BV (Eau + Jardin) estrecul sur I'ensemble des pays a
I'exception de la France. Le recul est particuleeat significatif en Allemagne ; il causé par
la perte de référencements aupres de certaingdisturs.

Dans le secteur « Bois », la croissance du chiffiéfaires hors groupe de la filiale allemande
Karibu (+ 16%) est absorbée par la chute de chiffaéfaires « Bois » en France (activité
exploitée sur le site de Nieppe par Olin Frandialdi détenue a 100% par Ubbink Garden
BV)

Karibu doit la croissance de son chiffre d’affaiegesn nouveau référencement concernant les
saunas.

La chute du chiffre d’affaires « Bois » en Fran@xglique, d’'une part, par I'orientation du
marché vers des produits d’entrée de gamme etird’part, par le surstock des distributeurs.

2- Résultat opérationnel courant et résultat opérabnnel

Le résultat opérationnel courant des sociétéserwéss, bien que negatif (-2 981 K€), est en
amélioration par rapport au 31 mars 2008 (-3 95ph K€

Ce résultat est obtenu grace a une amélioratida ohearge de 3 points et a une réduction des
charges d’exploitation de 0,5 million d’€.

Dans la mesure ou aucun évenement intervenu as dawemestre n’'a un caractere
inhabituel, anormal ou peu fréquent et un montantiiqulierement significatif, le Résultat
opérationnel du 31 mars 2009 est identique au Résapérationnel courant.

3- Résultat des activités poursuivies

Du fait de la saisonnalité de [l'activité, les soé&# opérationnelles du groupe sont
traditionnellement déficitaires a la fin dff $emestre.

Au 31 mars 2009, les résultats contributifs net&debu et de Ubbink Garden BV, étaient
respectivement de -283 K€ (-487 K€ au 31-03-2008)1508 K€ (-1 100 K€ au 31-03-2008)

Karibu devrait présenter des résultats bénéficgaare fin d’exercice. Le sous-groupe Ubbink
Garden BV, sur lequel pese le colt du site de Nighmt I'activité a été décevante, devrait
quant a lui présenter des résultats négatifs.



4- Résultat des activités abandonnées :

Il concerne principalement Olin Jardinage (-1 BE3 et les filiales anglaises (-587 K€).

Le résultat le Olin Jardinage s’explique pour |l par :

- la facturation d’intéréts de compte courant plin SA (société mere) pour 550K€

- le provisionnement total du solde des clientsgHotermas et les filiales du groupe) pour
365 K€

- le provisionnement du dépbt de garantie versé lgosite de Boulogne pour 68 K€

- et 'annulation d’un solde antérieur détenu sortBne Ltd pour 195 K€

La restructuration du groupe a conduit a prendserlesures suivantes :

» Au cours de I'exercice précédent

Sociétés Mesures
Olin Jardinage Activité cédée le 3 juillet 2008 a Intermas
Olin Pro Activité cédée le 3 juillet 2008 a Intermas
Trent | Activité arrétée au cours de I'exercice 2008
Tout Jardin Direct :Activité cédée le 10 juin 2008 a TID
Optimis | Activité arrétée au cours de I'exercice 2008
Nortene Fleurs Société cédée le 14 décembre 2007
SCI du Bois de la Pie Activité arrétée en 2007 a la suite de la cessmrrédit bail concernant le sjte
logistique de Miramas qu’elle portait

» Post cldéture semestrielle du 31 mars 2009

Sociétés Mesures
Apollo Gardening Ltd :Société cédée le 4 avril 2009
Ubbink Gardening Ltd :Société cédée le 4 avril 2009
Nortene Ltd Saociété cédée le 4 avril 2009

Il - Les évolutions bhilancielles notables

Certains postes du bilan consolidé au 31 mars 28@8parés au 31 mars 2008, présentent
des variations importantes.

(en milliers d'euros)

Postes Note 31/03/200¢ 31/03/2008
Stocks nets (5) 16 113 19 362
Créances clients nettes (6) 15 904 25 705
Dettes fournisseurs (7) 11 555 15 936
Dettes financieres (8) 53 958 65 572

Capitaux propres (9) -18 174 -22 534




5- Stocks nets

Le groupe mene une politique de réduction des staafin d’alléger ses besoins de
financement.

Les stocks de marchandises des filiales anglaises dgclassés au 31 mars 2009 dans la
rubrique « actifs destinés a étre cédés » du pibam 1.296 KE.

Par contre, ils sont inclus dans les chiffres camajifa du 31 mars 2008 pour 1 557 K€.

Ubbink Garden BV (hors UK) a réduit ses stocks dé EB€ par rapport au 31 mars 2008 et
Karibu de 913 KE.

6- Créances clients nettes

Le niveau des créances clients diminue compte:tenu

- des cessions d’activités opérées au cours dertae 2008, notamment celle de Olin
Jardinage (3 juillet 2008) ;

- et du reclassement au 31 mars 2009 des postents » des filiales anglaises dans la
rubrigue « actifs destinés a étre cédés » du pitam 2.039 KE.

7- Dettes fournisseurs

La baisse des dettes fournisseurs concerne prlanigat le périmétre « France ».

Il est consécutif a la cession de l'activité « ilzade » en juillet 2008 et au rattrapage des
retards de reglement des fournisseurs.

Les principales variations a la baisse sont réadigar Olin Jardinage (- 2.645 K€) et Olin SA
(-1.578 K€)

8- Dettes financieres

La variation des dettes financiéres (- 11 614 K€ragpport au 31/03/08) s’explique ainsi :

Eléments Notes  Variation en K€
Diminution des obligations et comptes courants IMERV et EFFI INVEST | (a) 5208
Diminution des emprunts a moyen terme (b) 1035
Diminution Factor France (c) 1690
Diminution des tirages sur crédits de campagnelutsnii Garden BV (d) 1340
Diminution des tirages sur crédits de campagne atibk (d) 780
Diminution des intéréts courus (e) 986
Reclassification des crédits de campagne UK )] 2 46
Diminution de I'emprunt MT de Karibu (9) 58
Diminution des crédits-bails (9) 54
Autres 1
Total 11614

(a) Baisse de la dette vis a vis de DP PME IV etlERFEST | suite a I'incorporation partielle de lesucréances en capitaux
propres a I'occasion de I'augmentation de capitaBd juin 2008.



(b) Remboursement de I'emprunt de conversion du GIiF 00 K€ et des emprunts d’acquisition de Karibun235 K€

(c) Engagement net du factor au 31 mars 2008 déinsl@rdinage (ex Nortene Jardinage). L'activitécdéte société a été
cédée le 3 juillet 2008

(d) Plus faible consommation par Ubbink Garden B¥aribu des lignes de crédits de campagne

(e) Baisse des intéréts courus inscrits au bilan3RAumars 2008, les comptes enregistraient notamhasnttéréts du prét
relais du 19/01/2007 de DP PME IV et EFFI INVESJour 1 352 K€. Ces intéréts ont été incorporés apxaux propres a
I'occasion de I'augmentation de capital du 30 R008.

() Les filiales anglaises du groupe ont été cédedsavril 2009. Leurs dettes financiéres sont@mséquence reclassées en
« Passifs destinés a étre cédés » dans les coap8ismars 2009.

(g) remboursement normal des échéances en capital

L’échéancier du passif financier s’établit commg au 31 mars 2009 :
(en milliers d'euros)

Dettes financiéres Total échéance é&héance +1échéance + 5
an an -5 ans ans
Obligations (b) 11491 11 491 0 0
Emprunt conversion du court terme (a) 9673 9673 0 0
Emprunts acquistion Karibu (@) 10035 10035 0 0
Emprunt D&P PME IV - EFFI INVEST | 2 480 2480 0 0
Emprunt Norténe Tunisie 607 607 0 0
Emprunt Mt Karibu 127 62 65 0
Emprunt S&B Karibu (c) 1000 1000 0 0
Crédit-bails 72 52 20 0
Juste valeur Swap 3 3 0 0
Crédits de campagne et autres court terme 18 470 18 470 0 0
Total 53 958 53 873 85 0

(a) L'emprunt de conversion du court terme et leprmints d’acquisition de Karibu sont classés eassiis courants » au 31
mars 2009, dans la mesure ou I'accord des bangéigsabtenu apres la cléture semestrielle, le 1i62009.

Cet accord prévoit, d’'une part, le gel, jusqu'auj@lvier 2010, des échéances en capital de 'emgleronversion CT et
des emprunts d’acquisition de Karibu et, d'autret,ple paiement des intéréts de la période limit§0d K€ selon
I'échéancier suivant : 100 K€ a la signature dedéad, 200 K€ en octobre 2009 et 400 K€ en noverabos.

Entre la date limite de gel des échéances (31/Q0j26t le 31 mars 2010, date marquant la fin d'péeode de 12 mois
aprés la cléture semestrielle, I'échéancier iniieé emprunts prévoyait un remboursement en caf@tal4 K€ au 21 mars
2010.

(b) L’accord négocié avec les banques (voir ci-dgsprévoit, par ailleurs, I'incorporation des aerées de DP PME IV et
EFFI INVEST | au capital de OLIN SA au plus taed31 juillet 2009, sauf contrainte d’ordre régleta@me imposée par
I’Autorité des Marchés Financiers. Conséquemmestoldigations, dont I'échéance initiale était fix@e21 septembre
2010, sont reclassées, au 31 mars 2009, danshiéaré@es a moins d’'un an.

(c) Prét a Karibu par son ancienne société mer@r&eest remboursable au 31 mars 2010.

9- Capitaux propres

Les capitaux propres déja négatifs au 30 septe@iifi@ a —13 397 K€, passent a — 18 174 K€
au 31 mars 2009 sous l'effet principal du résudtasemestre.

Il est rappelé que la société a procédé a une aatgtiin de capital le 30 juin 2008 (capital :
+ 4 500 K€ ; prime d’émission : + 6 000 K€)



A propos de OUTSIDE LIVING INDUSTRIES SA :

OUTSIDE LIVING INDUSTRIES SA (anciennement dénommBORTENE) est une société anonyme a
Directoire et Conseil de Surveillance dont lesatgisont cotées sur I'Eurolist de NYSE EURONEXT sstau
code ISIN FR 0006626032 et le mnémonique NORT.

OUTSIDE LIVING INDUSTRIES SA est la société téte diroupe OUTSIDE LIVING INDUSTRIES,
constitué de 3 principales filiales, chacune spiééia dans un domaine spécifique lié a l'art derevia
I'extérieur au travers des marques KARIBU®, UBBINKIRORTLAND® et AKANUA®.

Le Groupe OUTSIDE LIVING INDUSTRIES est présent same quarantaine de pays a travers des filiales
commerciales, des agents ou des bureaux de retattsence qui lui permet d’analyser en permaneese
évolutions des marchés et d’anticiper les attetéssconsommateurs.

Ses départements de recherche et développemenm,irezaix de design et de stylisme et ses basesrees
assurent au Groupe une capacité a proposer desitgraig qualité, respectueux de I'environnemend ¢a
pointe de l'innovation.

Contacts :

Jean-Luc HEYMANS Georges TOURNIER

Président du Directoire Directeur Général

E-mail : jlneymans@olin-holding.com E-mail : gtournier@olin-holding.com

Plus d’informations sur le site Internet www.outsativing.com



