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CCOOMM MM UUNNII QQUUEE    SSUURR  LL EESS  RRÉÉSSUULL TTAATTSS  SSEEMM EESSTTRRII EELL SS  DDUU  3311  MM AARRSS  22000099  

  
  
Les chiffres présentés ci-après sont extraits des comptes consolidés condensés semestriels qui 
sont consultables dans leur version intégrale sur le site Internet de OLIN SA 
(www.outsideliving.com) sous la rubrique « Finance ».                                                    
 
 
 
I - Les résultats consolidés semestriels sont résumés ci-après :  
 
 
      (en milliers d'euros) 
   Postes  Note Mars-09             Mars-08 

(retraité*) 
Sept-08             

(retraité*) 

  Total Produits (1) 27 162  28 204  70 519  

  Résultat opérationnel courant (2) - 2 981  - 3 956  - 2 619  

  Résultat opérationnel (2) - 2 981  - 3 956  - 2 619  
  Résultat des activités poursuivies  (3) - 2 976  - 5 126  - 6 523  
  Résultat net des activités abandonnées (4) - 2 081  - 3 697  - 3 714  
  Résultat net   - 5 057  - 8 823  - 10 237  

  Intérêts minoritaires  -  -  -  

  Résultat net part du groupe  - 5 057  - 8 823  - 10 237  
         

 Nbre d'actions  2 604 645  1 104 645  2 604 645  
 Stock-options  53 628  53 628  53 628  
 OBSA  -  1 500 000  -  

 Résultat par action (en €)  - 1,94  - 7,99  - 3,93  
 Résultat dilué par action (en €)  - 1,94  - 7,99  - 3,93  

 Résultat par action des activités poursuivies (en €)  - 1,14  - 4,64  - 2,50  
 Résultat dilué par action des activités poursuivies (en €)  - 1,14  - 4,64  - 2,50  
 
  
(*)  Les comparatifs Mars 2008 et Septembre 2008 ont été retraités afin d’isoler les chiffres correspondant aux 
activités abandonnées (Cf. paragraphe 4) 
Le résultat des activités abandonnées est ainsi présenté sur une seule ligne du compte de résultat (Résultat net 
des activités abandonnées) 
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1- Total Produits  
 
 Le recul du « total produits » s’est limité à - 3,69 % comparé au 1er semestre de l’exercice 
précédent. 
 
Plus en détail, comparé au 1er semestre de l’exercice précédent : 
- la somme des activités « Eau » et « Jardin » exploités Ubbink Garden BV  a reculé de           
-8,39%   
- et l’activité « Bois » (Karibu + activité « Bois » de Ubbink Garden BV) a progressé de 
+1,83%   
 
L’activité de Ubbink Garden BV (Eau + Jardin) est en recul sur l’ensemble des pays à 
l’exception de la France. Le recul est particulièrement significatif en Allemagne ; il causé par 
la perte de référencements auprès de certains distributeurs. 
 
Dans le secteur « Bois », la croissance du chiffre d’affaires hors groupe de la filiale allemande 
Karibu (+ 16%) est absorbée par la chute de chiffre d’affaires « Bois » en France (activité 
exploitée sur le site de Nieppe par Olin France, filiale détenue à 100% par Ubbink Garden 
BV) 
Karibu doit la croissance de son chiffre d’affaires à un nouveau référencement concernant les 
saunas. 
La chute du chiffre d’affaires « Bois » en France s’explique, d’une part, par l’orientation du 
marché vers des produits d’entrée de gamme et, d’autre part, par le surstock des distributeurs. 
 
 
 
2- Résultat opérationnel courant et résultat opérationnel  
 
Le résultat opérationnel courant  des sociétés conservées, bien que négatif (-2 981 K€), est en 
amélioration par rapport au 31 mars 2008 (-3 956 K€).  
Ce résultat est obtenu grâce à une amélioration de la marge de 3 points et à une réduction des 
charges d’exploitation de 0,5 million d’€. 
 
Dans la mesure où aucun évènement intervenu au cours du semestre n’a un caractère 
inhabituel, anormal ou peu fréquent et un montant particulièrement significatif, le Résultat 
opérationnel du 31 mars 2009 est identique au Résultat opérationnel courant. 
 
 
 
3- Résultat des activités poursuivies  
 
Du fait de la saisonnalité de l’activité, les sociétés opérationnelles du groupe sont 
traditionnellement déficitaires à la fin du 1er semestre.  
Au 31 mars 2009, les résultats contributifs nets de Karibu et de Ubbink Garden BV, étaient 
respectivement de -283 K€ (-487 K€ au 31-03-2008) et –1 608 K€ (-1 100 K€ au 31-03-2008) 
Karibu devrait présenter des résultats bénéficiaires en fin d’exercice. Le sous-groupe Ubbink 
Garden BV, sur lequel pèse le coût du site de Nieppe dont l’activité a été décevante, devrait 
quant à lui présenter des résultats négatifs. 
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4- Résultat des activités abandonnées : 
 
Il concerne principalement  Olin Jardinage (-1 338 K€) et les filiales anglaises (-587 K€). 
Le résultat le Olin Jardinage s’explique pour l’essentiel par : 
- la facturation d’intérêts de compte courant par Olin SA (société mère) pour 550K€ 
- le provisionnement total du solde des clients (hors Intermas et les  filiales du groupe) pour 
365 K€ 
- le provisionnement du dépôt de garantie versé pour le site de Boulogne pour 68 K€ 
- et l’annulation d’un solde antérieur détenu sur Nortène Ltd pour 195 K€ 
 
 
La restructuration du groupe a conduit à prendre les mesures suivantes : 
 
► Au cours de l’exercice précédent 
 

Sociétés  Mesures  
Olin Jardinage : Activité cédée le 3 juillet 2008 à Intermas 
Olin Pro : Activité cédée le 3 juillet 2008 à Intermas 
Trent : Activité arrêtée au cours de l’exercice 2008 
Tout Jardin Direct : Activité cédée le 10 juin 2008 à TJD 
Optimis : Activité arrêtée au cours de l’exercice 2008 
Nortène Fleurs : Société cédée le 14 décembre 2007 
SCI du Bois de la Pie : Activité arrêtée en 2007 à la suite de la cession de crédit bail concernant le site 

logistique de Miramas qu’elle portait 
 
 
 

► Post clôture semestrielle du 31 mars 2009  
 

Sociétés  Mesures 
Apollo Gardening Ltd : Société cédée le 4 avril 2009 
Ubbink Gardening Ltd : Société cédée le 4 avril 2009 
Nortène Ltd : Société cédée le 4 avril 2009 
 
 
 
 
 
 
II - Les évolutions bilancielles notables   
 
Certains postes du bilan consolidé au 31 mars 2009, comparés au 31 mars 2008, présentent 
des variations importantes. 
 

     (en milliers d'euros) 

Postes  Note 31/03/2009 31/03/2008 

Stocks nets (5) 16 113 19 362 

Créances clients nettes (6) 15 904 25 705 

Dettes fournisseurs (7) 11 555 15 936 

Dettes financières  (8) 53 958 65 572 

Capitaux propres (9) -18 174 -22 534 
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5- Stocks nets 
 
Le groupe mène une politique de réduction des stocks afin d’alléger ses besoins de 
financement. 
Les stocks de marchandises des filiales anglaises sont déclassés au 31 mars 2009 dans la 
rubrique « actifs destinés à être cédés » du bilan pour 1.296 K€. 
Par contre, ils sont inclus dans les chiffres comparatifs du 31 mars 2008 pour 1 557 K€.  
Ubbink Garden BV (hors UK) a réduit ses stocks de 547 K€ par rapport au 31 mars 2008 et 
Karibu de 913 K€. 
 
 
 
6- Créances clients nettes 
 
Le niveau des créances clients diminue compte tenu : 
- des cessions d’activités opérées au cours de l’exercice 2008, notamment celle de Olin 
Jardinage (3 juillet 2008) ; 
- et du reclassement au 31 mars 2009 des postes « clients » des filiales anglaises dans la 
rubrique « actifs destinés à être cédés » du bilan pour 2.039 K€. 
 
 
 
7- Dettes fournisseurs  
 
La baisse des dettes fournisseurs concerne principalement le périmètre « France ». 
Il est consécutif à la cession de l’activité « Jardinage » en juillet 2008 et au rattrapage des 
retards de règlement des fournisseurs. 
Les principales variations à la baisse sont réalisées par Olin Jardinage (- 2.645 K€) et Olin SA 
(-1.578 K€) 
 
 
 
8- Dettes financières  
 
La variation des dettes financières (- 11 614 K€ par rapport au 31/03/08) s’explique ainsi : 
 
Eléments      Notes Variation en K€ 

Diminution des obligations et comptes courants DP PME IV et EFFI INVEST I (a) 5 208 
Diminution des emprunts à moyen terme   (b) 1 035 
Diminution Factor France   (c) 1 690 
Diminution des tirages sur crédits de campagne de Ubbink Garden BV    (d) 1 340 
Diminution des tirages sur crédits de campagne de Karibu   (d) 780 
Diminution des intérêts courus    (e) 986 
Reclassification des crédits de campagne UK   (f) 462 
Diminution de l'emprunt MT de Karibu   (g) 58 
Diminution des crédits-bails    (g) 54 
Autres    1 

Total       11 614 

 
 
(a) Baisse de la dette vis à vis de DP PME IV et EFFI INVEST I suite à l’incorporation partielle de leurs créances en capitaux 
propres à l’occasion de l’augmentation de capital du 30 juin 2008. 
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(b) Remboursement de l’emprunt de conversion du CT pour 800 K€ et des emprunts d’acquisition de Karibu pour 235 K€ 
 
(c) Engagement net du factor au 31 mars 2008 dans Olin Jardinage (ex Nortène Jardinage). L’activité de cette société a été 
cédée le 3 juillet 2008 
 
(d) Plus faible consommation par Ubbink Garden BV et Karibu des lignes de crédits de campagne 
 
(e) Baisse des intérêts courus inscrits au bilan. Au 31 mars 2008, les comptes enregistraient notamment les intérêts du prêt 
relais du 19/01/2007 de DP PME IV et EFFI INVEST I pour 1 352 K€. Ces intérêts ont été incorporés aux capitaux propres à 
l’occasion de l’augmentation de capital du 30 juin 2008. 
 
(f) Les filiales anglaises du groupe ont été cédées le 4 avril 2009. Leurs dettes financières sont en conséquence reclassées en 
« Passifs destinés à être cédés » dans les comptes au 31 mars 2009. 
 
(g) remboursement normal des échéances en capital 
 
 
 

L’échéancier du passif financier s’établit comme suit au 31 mars 2009 : 
    (en milliers d'euros) 
Dettes financières   Total échéance -1 

an 
échéance +1 
an - 5 ans 

échéance + 5 
ans 

Obligations         (b) 11 491 11 491 0 0 
Emprunt conversion du court terme  (a) 9 673 9 673 0 0 
Emprunts acquistion Karibu         (a) 10 035 10 035 0 0 
Emprunt D&P PME IV - EFFI INVEST I 2 480 2 480 0 0 
Emprunt Nortène Tunisie  607 607 0 0 
Emprunt Mt Karibu  127 62 65 0 
Emprunt S&B Karibu        (c) 1 000 1 000 0 0 
Crédit-bails  72 52 20 0 
Juste valeur  Swap  3 3 0 0 
Crédits de campagne et autres court terme 18 470 18 470 0 0 
Total   53 958 53 873 85 0 

 

(a) L’emprunt de conversion du court terme et les emprunts d’acquisition de Karibu sont classés en « passifs courants » au 31 
mars 2009, dans la mesure où l’accord des banques a été obtenu après la clôture semestrielle, le 16 avril 2009. 

Cet accord prévoit, d’une part, le gel, jusqu’au 31 janvier 2010, des échéances en capital de l’emprunt de conversion CT et 
des emprunts d’acquisition de Karibu et, d’autre part, le paiement des intérêts de la période limité à 700 K€ selon 
l’échéancier suivant : 100 K€ à la signature de l’accord, 200 K€ en octobre 2009 et 400 K€ en novembre 2009.   

Entre la date limite de gel des échéances (31/01/2010) et le 31 mars 2010, date marquant la fin d’une période de 12 mois 
après la clôture semestrielle, l’échéancier initial des emprunts prévoyait un remboursement en capital de 524 K€ au 21 mars 
2010.    
 
(b) L’accord négocié avec les banques (voir ci-dessus) prévoit, par ailleurs, l’incorporation des créances de DP PME IV et 
EFFI INVEST I  au capital de OLIN SA au plus tard le 31 juillet 2009, sauf contrainte d’ordre règlementaire imposée par 
l’Autorité des Marchés Financiers. Conséquemment, les obligations, dont l’échéance initiale était fixée au 21 septembre 
2010, sont reclassées, au 31 mars 2009, dans les échéances à moins d’un an. 
 
(c) Prêt à Karibu par son ancienne société mère. Ce prêt est remboursable au 31 mars 2010.  
 
 
 
 
9- Capitaux propres  
 

Les capitaux propres déjà négatifs au 30 septembre 2008 à –13 397 K€, passent à – 18 174 K€ 
au 31 mars 2009 sous l’effet principal du résultat du semestre. 
 
Il est rappelé que la société a procédé à une augmentation de capital le 30 juin 2008 (capital : 
+ 4 500 K€ ; prime d’émission : + 6 000 K€) 
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A propos de OUTSIDE LIVING INDUSTRIES SA :  
 
OUTSIDE LIVING INDUSTRIES SA (anciennement dénommée NORTENE) est une société anonyme à 
Directoire et Conseil de Surveillance dont les actions sont cotées sur l’Eurolist de NYSE EURONEXT sous le 
code ISIN FR 0006626032 et le mnémonique NORT. 
 
OUTSIDE LIVING INDUSTRIES SA est la société tête du Groupe OUTSIDE LIVING INDUSTRIES, 
constitué de 3 principales filiales, chacune spécialisée dans un domaine spécifique lié à l’art de vivre à 
l’extérieur au travers des marques KARIBU®, UBBINK®, NORTLAND® et AKANUA®. 
 
Le Groupe OUTSIDE LIVING INDUSTRIES est présent dans une quarantaine de pays à travers des filiales 
commerciales, des agents ou des bureaux de représentation, ce qui lui permet d’analyser en permanence les 
évolutions des marchés et d’anticiper les attentes des consommateurs. 
 
Ses départements de recherche et développement, ses bureaux de design et de stylisme et ses bases de données 
assurent au Groupe une capacité à proposer des produits de qualité, respectueux de l’environnement et à la 
pointe de l’innovation. 
 
Contacts : 
 
Jean-Luc HEYMANS 
Président du Directoire 
E-mail : jlheymans@olin-holding.com 

Georges TOURNIER 
Directeur Général 
E-mail : gtournier@olin-holding.com 

 
Plus d’informations sur le site Internet www.outsideliving.com 

 


